N/ Y STAR:

FINANCIAL

SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no
podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por
la ley de otros paises.



N/AY:STAR®
FINANCIAL

Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada

CON BASE EN EL PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES ESTABLECIDO POR NAVISTAR FINANCIAL, S.A. DE C.V,,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA (EN LO SUCESIVO “NAVISTAR FINANCIAL” O EL “EMISOR” O LA
“SOCIEDAD” O LA “COMPANIA™), DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO DE HASTA $8,000,000,000.00 (OCHO
MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN DOLARES O EN UNIDADES DE INVERSION SE LLEVG A CABO LA PRESENTE
OFERTA PUBLICA DE 9,787,878 (NUEVE MILLONES SETECIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y OCHO) CERTIFICADOS
BURSATILES (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”) CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N. ) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA PUBLICA

$978,787,800.00 (NOVECIENTOS SETENTA Y OCHO MILLONES SETESCIENTOS OCHENTA Y SIETE MIL OCHOCIENTOS PESOS 00/100

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

Denominacién del Emisor:
Nimero de Emisién:

Clave de Pizarra:

Numero de Certificados Bursitiles:
Tipo de Valor:

Tipo de Oferta:

Denominacién de los Certificados Bursatiles:

Monto Total Autorizado del Programa
con Caricter Revolvente:

Vigencia del Programa:
Monto de Ia Emision:

Valor Nominal de los Certificados Bursitiles:

Precio de Colocacién:
Fecha de Publicacion del aviso de oferta:

M.N.)

Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada.
Cuarta emisién al amparo del Programa.

“NAVISTS 24-2",

9,787,878.

Certificados Bursatiles.

Oferta Publica Primaria Nacional de Certificados Bursitiles.

Los Certificados Bursitiles estan denominados en Pesos.

Hasta $8,000,000,000.00 (Ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Délares o en Unidades de Inversién.

5 aiios a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la CNBV.

$978,787,800.00 (novecientos setenta y ocho millones setecientos ochenta y siete mil ochocientos
Pesos 00/100 M.N.)

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

09 de abril de 2024.

Fecha de Cierre de Libro: 10 de abril de 2024.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con Fines
Informativos: 10 de abril de 2024.

Plazo de Vigencia de la Emision:
Recursos Netos que Obtuvo el Emisor:

1,820 dias naturales, equivalente a S afios.
$973,507,086.19 (novecientos setenta y tres millones quinientos siete mil ochenta y seis Pesos
19/100 M.N.). Ver la seccion “IV. Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

Fecha de la oferta: 09 de abril de 2024.
Fecha de Emisién: 12 de abril de 2024,
Fecha de Registro en Bolsa: 12 de abril de 2024.
Fecha de Liquidacién: 12 de abril de 2024.
Fecha de Vencimiento: 06 de abril de 2029.

Garantias: Los Certificados Bursaliles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal alguna.

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V., a la presente Emisién: “HR AAA” la cual: “se considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran segundad para el pago oportuno de las obhgauones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.” Dicha calificaciéon no constituye una
recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de HR Ratings de México, S.A. de
CV.

Calificacién otorgada por Fitch Méxice, S.A. de C.V.,ala presente Emisién: “AAA (mex)" la cual: “indica el nivel de riesgo de mcumpllmlenlo mis bajo en
relacién con todos los otros emisores u obligaciones en cl mismo pais o con la misma unién monetaria. Esta calificacién se otorga tinicamente a los emisores u
obligaciones con una capacidad exccpclonalmeme fuerte para llquldar sus compromisos financieros. Esta capaudad es muy poco probable de ser afectada
adversamente por eventos previsibles.” Dicha calificacion no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento,
de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

Tasa de Interés: En tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal o Valor Nominal Ajustado, a
una tasa de interés bruto anual igual a 11.16% (once punto dieciséis por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual), computado a partir de la Fecha de Emisién o de
inicio de cada Periodo de Intereses y que se mantendra fija durante la vigencia de la Emisién. La Tasa de Interés Bruto Anual tomd como referencia la Tasa M Bon
29 del 9.85% mas 1.31% , porcentaje que fue definido en la fecha de cierre de libro de los Certificados Bursitiles. Para determinar el monto de intereses ordinarios
pagar en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante Comin utilizard
formula establecida en el titulo que documente la presente Emisidn y que se reproduce en este Suplemento.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal exigible de los Certificados Bursatiles, se devengaran, en sustituci
los intereses ordinarios, intereses moratorios sobre el principal insoluto vencido y no pagado a una tasa anual igual al resultado de sumar 2 (dos) puntos porcentuales
a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento
y hasta que la suma principal insoluta vencida y no pagada haya quedado integramente cubierta y se calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias naturales y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento ochenta y dos) dias naturales
(el “Periodo de Intereses”), conforme al calendario establecido en el titulo que documente la presente Emisi6n y que se reproduce en este Suplemento.
Amortizacién de Prmcipal Un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea
un Dia Habil, la amortizacién de principal se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento.

Amomzaclén Anticipada Voluntaria:

El Emisor tendra el derecho de amortizar anticipadamente en cualquier fecha de pago de intereses, la totalidad o una parte de los Certificados Bursitiles en circulacion,
conforme a lo previsto mas adelante en este Suplemento.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Centificados Bursétiles contienen obligaciones para el Emisor, cuyo incumplimiento podria resultar en su vencimiento
anticipado, conforme a los términos y condiciones del titulo que documenta la presente Emisién y que se reproducen en este Suplemento.




Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursitiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal
vigente podrad modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision, por lo que los posibles adquirentes deberan de
consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles: Conforme a los términos del Titulo que documenta esta Emision, los cuales se describen en este Suplemento,
el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el Titulo que documenta
esta Emisidn, sin que sea necesario obtener el consentimiento de los Tenedores.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento
y en cada fecha de pago respectivamente, mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio del Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso
3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, México. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberé ser cubierta en las oficinas del
Emisor o del Representante Comin, segiin se le notifique a los Tenedores.

Derechos de los Tenedores: Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago de principal e intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles, asi como
todos los demés derechos establecidos en el titulo que documente la presente Emision, sin que lo contenido en el titulo o en el presente Suplemento limite o afecte
los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Factores de Riesgo Adicionales: Los dictamenes de calificacién crediticia no incorporan la informacién financiera a diciembre de 2023. La asignacién de la
calificacion por parte de Fitch México, S.A. de C.V., publicada el 2 de febrero de 2024, y la calificacion ratificada el 29 de noviembre de 2023 por parte de HR
Ratings de México, S.A. de C.V., para la presente Emision, no incorporaron la informacion financiera correspondiente al trimestre concluido en diciembre de 2023.
Pese a que el Emisor considera que no ha habido cambios sustanciales con base en la informacién incluida en el presente Suplemento, el Emisor no puede asegurar
que cualquiera de las instituciones calificadoras realice un cambio en la opini6n, analisis y/o calificacién realizada y emitida por las mismas, si se revisa la informacion
de dicho trimestre, misma que pudiera ser tomada en cuenta para revisar la calificacién otorgada a la presente Emision. El Emisor adopté nuevos criterios contables
dados a conocer por la Comisién mediante una Resolucién que modifica las disposiciones de cardcter general aplicables a las Instituciones de Crédito (las
Disposiciones) que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, en la cual se establece que el emisor reconozca el efecto de los cambios contables que surjan de
dicha resolucion en las utilidades retenidas, sin la necesidad de reproducir nuevamente los estados financieros de ejercicios anteriores al 1 de enero de 2022, aplicando
esto en los estados financieros basicos anuales y sus notas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y por los ejercicios terminados de esa
fecha en adelante, por lo tanto, la comparabilidad con la informacion financiera reportada en ejercicios anteriores pudiera verse afectada y no se muestra de manera
comparativa con la informacion del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, ni con informacién financiera correspondiente a ejercicios o trimestres anteriores
del Emisor. Los estados financieros dictaminados del Emisor, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, serdn presentados para su
aprobaci6n a la asamblea general ordinaria de accionistas del Emisor, que estima celebrarse el dia 12 de abril de 2024, por lo que hasta esa fecha se podra confirmar
su aprobacién. El plazo correspondiente para la publicacion del reporte anual de 2023 no ha vencido, sin embargo, en términos de la normatividad aplicable y en
cumplimiento con nuestras obligaciones de emisor, los estados financieros dictaminados del Emisor, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2023, fueron publicados a través del STIV-2 y EMISNET el 8 de abril de 2024. Esperamos publicar el reporte anual por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2023, el cual incluird como anexo los estados financieros auditados por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, a mas tardar, el 30 de abril de 2024.
Nuestra situacion financiera y resultados de operacion al 31 de diciembre de 2023 estara en linea con la situacion financiera y resultados de operacién reportados en
el Gltimo reporte trimestral con informacion financiera no auditada del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, que fue presentado
ala CNBV y la BMV el 23 de febrero de 2024.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA Scotiabank.

Casade Bolsa

CASA DE BOLSA BBVA MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA,S.A.DEC.V,,
FINANCIERO BBVA MEXICO GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte de un programa autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se
encuentran inscritos bajo el No. 2772-4.19-2022-001-04 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la “Bolsa™).

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tiene efectos declarativos y no convalida los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables,
ni implica certificaci6n sobre la bondad de los valores, la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informaci6n contenida
en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentacion corresponden a la exclusiva responsabilidad de 1as
personas que la suscriben, y no implica certificacion ni opinién o recomendacion alguna de la Comision, del intermediario colocador o la bolsa de valores de que se
trate, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores.

El Prospecto de colocacion del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, también podran consultarse en Intemnet en las paginas www.bmv.com.mx,
www . gob.mx/cnbv, www.navistar-financial.com y también se encuentran disponibles con los intermediarios colocadores.

Ciudad de México, México, 10 de abril de 2024. Autorizacién para la inscripcion preventiva CNBV 153/2805/2022 de fecha 3 de mayo de
2022
Autorizacién CNBV 153/3308/2024 de fecha 9 de abril de 2024
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El presente Suplemento es parte integral del Prospecto del Programa autorizade por 1
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacion nume
153/2805/2022, de fecha 3 de mayo de 2022, por lo que debera consultarse conjuntamente co
el referido Prospecto.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que
no esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion
o declaracion que no esté contenida en este Suplemento debera entenderse como no autorizada

por el

Emisor, y por Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA

México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Todos

los términos utilizados en el presente Suplemento que no sean definidos en forma

especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa o en el titulo
que documenta la presente Emision.



Los anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.



L FACTORES DE RIESGO

En adici6n a los factores de riesgo contenidos en la seccién “1. INFORMACION GENERAL - 3.
Factores de Riesgo” del Prospecto, el Emisor considera que su operacion se podria ver afectada
debido al siguiente factor de riesgo:

Los dictamenes de calificacion crediticia no incorporan la informacion financiera a diciembre de
2023.

La asignacion de la calificacion por parte de Fitch México, S.A. de C.V., publicada el 2 de febrero
de 2024, y la calificacion ratificada el 29 de noviembre de 2023 por parte de HR Ratings de México,
S.A. de C.V,, para la presente Emision, no incorporaron la informacién financiera correspondiente
al trimestre concluido en diciembre de 2023. Pese a que el Emisor considera que no ha habido
cambios sustanciales con base en la informacién incluida en el presente Suplemento, el Emisor no
puede asegurar que cualquiera de las instituciones calificadoras realice un cambio en la opinién,
analisis y/o calificacion realizada y emitida por las mismas, si se revisa la informacién de dicho
trimestre, misma que pudiera ser tomada en cuenta para revisar la calificacion otorgada a la presente
Emision.

La aplicacion inicial de una nueva norma contable puede originar que su implementacion
represente impactos materiales en procesos internos, operacion del negocio, situacion financiera

y cumplimiento de obligaciones contractuales, los cuales, en su caso, no han sido cuantificados a
la fecha.

El Emisor adopté nuevos criterios contables dados a conocer por la Comision mediante una
Resolucion que modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las Instituciones de
Crédito (las Disposiciones) que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, en la cual se
establece que el emisor reconozca el efecto de los cambios contables que surjan de dicha resolucién
en las utilidades retenidas, sin la necesidad de reproducir nuevamente los estados financieros de
ejercicios anteriores al 1 de enero de 2022, aplicando esto en los estados financieros basicos anuales
y sus notas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y por los ejercicios
terminados de esa fecha en adelante, por lo tanto, la comparabilidad con la informacién financiera
reportada en ejercicios anteriores pudiera verse afectada y no se muestra de manera comparativa
con la informacidn del ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2021, ni con informacién
financiera correspondiente a ejercicios o trimestres anteriores del Emisor.

Los estados financieros dictaminados del Emisor, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, serdan presentados para su aprobacion a la asamblea general ordinaria de
accionistas del Emisor, que estima celebrarse el dia 12 de abril de 2024, por lo que hasta esa fecha
se podra confirmar su aprobacion.

El plazo correspondiente para la publicacion del reporte anual de 2023 no ha vencido, sin embargo,
en términos de la normatividad aplicable y en cumplimiento con nuestras obligaciones de emisor,
los estados financieros dictaminados del Emisor, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2023, fueron publicados a través del STIV-2 y EMISNET el 8 de abril de 2024.
Esperamos publicar el reporte anual por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual
incluird como anexo los estados financieros auditados por el ejercicio terminado el 31 de diciembre



de 2023, a mas tardar, el 30 de abril de 2024. Nuestra situacion financiera y resultados de operacién
al 31 de diciembre de 2023 estara en linea con la situacion financiera y resultados de operacion
reportados en el ultimo reporte trimestral con informacion financiera no auditada del Emisor
correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, que fue presentado a la CNBV
y la BMV el 23 de febrero de 2024.



II. CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
DENOMINACION DEL EMISOR
Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada
(“Navistar Financial” o el “Emisor”, indistintamente), suscribe y emite a su cargo, al amparo del
Programa de Certificados Bursatiles autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
segun oficio No. 153/2805/2022, de fecha 3 de mayo de 2022 y la autorizacién de difusién del
presente Suplemento segun oficio No. 153/3308/2024 de fecha 9 de abril de 2024, mediante el cual
se autorizo la emision de 9,787,878 de Certificados Bursatiles, con las siguientes caracteristicas:
CLAVE DE PIZARRA
La clave de pizarra de la presente Emision sera “NAVISTS 24-2”.
TIPO DE VALOR
Certificados Bursatiles de largo plazo.
APROBACION POR LOS ACCIONISTAS DEL EMISOR
E1 04 de febrero de 2022, la totalidad de los accionistas del Emisor aprobaron mediante resoluciones
uninimes por escrito adoptadas fuera de asamblea, entre otras cosas, la implementacion del
Programa, asi como la realizacién de emisiones y ofertas publicas al amparo del mismo. El acta en
la que constan dichas resoluciones fue protocolizada mediante escritura piblica nimero 30,197, de
fecha 9 de febrero de 2022, otorgada ante el Lic. Antonio Andere Pérez Moreno, notario piblico
No.231 de la Ciudad de México.
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE

Hasta $8,000,000,000.00 (Ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o
en Unidades de Inversion.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 aiios, a partir de la fecha de autorizacién del Programa emitida por la CNBV.
NUMERO DE LA EMISION

La presente Emision representa la cuarta emisién al amparo del Programa.
MONTO DE LA OFERTA

$978,787,800.00 (novecientos setenta y ocho millones setecientos ochenta y siete mil ochocientos
Pesos 00/100 M.N.).

VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

PRECIO DE COLOCACION



$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno. Dicho precio de colocacion fue determinado con
base en el valor nominal de cada uno de los Certificados Bursatiles.

DENOMINACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
Pesos.
TIPO DE OFERTA

Oferta Publica Primaria Nacional.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA
09 de abril de 2024

FECHA DE CIERRE DE LIBRO

10 de abril de 2024.

FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINES
INFORMATIVOS

10 de abril de 2024.
RECURSOS NETOS QUE OBTUVO EL EMISOR

$973,507,086.19 (novecientos setenta y tres millones quinientos siete mil ochenta y seis Pesos
19/100 M.N.).Ver la seccién “IV. Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION
1,820 dias naturales, equivalente a 5 afios.

FECHA DE EMISION

12 de abril de 2024.

FECHA DE REGISTRO EN LA BOLSA
12 de abril de 2024.

FECHA DE LIQUIDACION

12 de abril de 2024.

FECHA DE VENCIMIENTO

06 de abril de 2029.

GARANTIAS

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real
o personal alguna.



CALIFICACIONES OTORGADAS POR HR RATINGS DE MEXICO, S.A. DE
C.V.Y FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.

Para la presente Emision de Certificados Bursatiles, el Emisor ha recibido de HR Ratings de
México, S.A. de C.V. la calificacién de “HR AAA” la cual: “se considera de la mas alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda.
Mantiene minimo riesgo crediticio.”

Asimismo, el Emisor ha recibido de Fitch México, S.A. de C.V. la calificacién de “AAA (mex)” la
cual: “indica el nivel de riesgo de incumplimiento mas bajo en relacion con todos los otros emisores
u obligaciones en el mismo pais 0 con la misma unién monetaria. Esta calificaciéon se otorga
unicamente a los emisores u obligaciones con una capacidad excepcionalmente fuerte para liquidar
sus compromisos financieros. Esta capacidad es muy poco probable de ser afectada adversamente
por eventos previsibles.”

Dichas calificaciones no constituyen una recomendacion de inversién y pueden estar sujetas a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias tanto de HR Ratings
de México, S.A. de C.V. como de Fitch México, S.A. de C.V.

TASA DE INTERES

A partir de su Fecha de Emision, y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles en circulacién devengara un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal o, en su caso,
sobre el Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a 11.16% (once punto dieciséis por ciento)
(la “Tasa de Interés Bruto Anual’), computado a partir de la Fecha de Emisi6n o del inicio de cada
Periodo de Intereses y que se mantendra fija durante la vigencia de la Emision. La Tasa de Interés
Bruto Anual tomé como referencia la Tasa M Bono 29 del 9.85% mas 1.31% , porcentaje que fue
definido en la fecha de cierre de libro de los Certificados Bursatiles.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles en circulacién se computara al inicio de la
Emisidén o de cada Periodo de Intereses y los intereses a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 (ciento
ochenta y dos) dias naturales en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la
seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses”, o, si cualquiera de dichas fechas no
fuere un Dia Habil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga

lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, el Representante
Comun utilizara la siguiente férmula:

I=VN( 5 —xNDE)

36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Interés que corresponda.
VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en

circulacion.



TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
de que se trate hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

El Representante Comun dara a conocer por escrito al Emisor (pudiendo ser por correo electronico),
ala CNBV y a Indeval, a través de los medios que estas determinen, con por lo menos 1 (un) Dia
Habil de anticipacién a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses
ordinarios y, en su caso, de principal a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
Periodo de Intereses. Asimismo, dara a conocer a la Bolsa a través del SEDI (o cualesquiera otros
medios que la Bolsa determine) la informacién mencionada anteriormente y la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses, con por lo menos 1 (un) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha de pago, asi como el Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil, segin
aplique.

La Tasa de Interés Bruto Anual sera de 11.16% (once punto dieciséis por ciento) .

En caso de que los intereses y/o el principal no sean cubiertos en su totalidad, Indeval no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto, en cualquier caso, Indeval no sera responsable si no entregare la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso que el mismo no sea integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe total de la amortizacién y, en su
caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. de
ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, los Certificados Bursatiles
correspondientes no llevaran cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efecto
legales, las constancias que expida Indeval.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal exigible de los Certificados
Bursatiles, se devengaran, en sustitucion de los intereses ordinarios, intereses moratorios sobre el
principal insoluto vencido y no pagado a una tasa anual igual al resultado de sumar 2 (dos) puntos
porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles. Los intereses
moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que la suma principal insoluta vencida y no pagada haya quedado integramente cubierta y se
calcularan sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias naturales y por los dias
naturales efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta mediante
transferencia electrénica de fondos, a través del Representante Comin, cuyas oficinas se ubican
en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Juarez, Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad
de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro el Representante Comun se establezca,
y en la misma moneda que la suma principal, a mas tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad
de México) del dia en que se efectie el pago; en caso de ser efectuado después de dicha hora, se
entendera pagado el Dia Habil inmediato siguiente y, en consecuencia, se considerara dicho dia
adicional en el computo de los intereses moratorios respectivos; en el entendido que, todas las
cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran, en primer lugar, al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de intereses ordinarios y finalmente, al saldo principal insoluto.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES



Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 182 (ciento
ochenta y dos) dias naturales (el “Periodo de Intereses™), de conformidad al siguiente calendario
y en las siguientes fechas:

Periodo Fecha de Inicio del Fecha de Pago de
Periodo de Intereses Intereses

1 12 de abril de 2024 11 de octubre de 2024
2 11 de octubre de 2024 11 de abril de 2025
3 11 de abril de 2025 10 de octubre de 2025
4 10 de octubre de 2025 10 de abril de 2026
5 10 de abril de 2026 9 de octubre de 2026
6 9 de octubre de 2026 9 de abril de 2027
7 9 de abril de 2027 8 de octubre de 2027
8 8 de octubre de 2027 7 de abril de 2028
9 7 de abril de 2028 6 de octubre de 2028
10 6 de octubre de 2028 6 de abril de 2029

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses ordinarios
respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
correspondiente, y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero
de dias naturales en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior, sin que esto sea
considerado un incumplimiento.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se pagara mediante un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente. En caso de que la Fecha de Vencimiento
no sea un Dia Habil, la amortizacion de principal se realizara el Dia Habil inmediato siguiente, sin
que lo anterior se considere como un incumplimiento.

El Representante Comun debera dar aviso por escrito a Indeval, a la CNBV a través del STIV-2 y
a la Bolsa a través del SEDI o a través de los medios que estas indiquen, por lo menos con 1 (un)
Dia Habil de anticipacion a la fecha sefialada para la amortizacion de los Certificados Bursatiles.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

Sin perjuicio de lo establecido en la seccion “Amortizacién de Principal” anterior, el Emisor tendra
el derecho de amortizar anticipadamente en cualquier fecha de pago de intereses, la totalidad o una
parte de los Certificados Bursétiles en circulaciéon conforme a lo siguiente:

(a) Si la amortizacién anticipada se realiza antes del 6 de enero de 2029, la misma se efectuara
a un precio igual al monto que resulte mayor entre (i) el 100% (cien por ciento) del monto de
principal que se esté amortizando de manera anticipada, o (ii) el monto que resulte de calcular el
valor presente del monto de principal que se esté amortizando de manera anticipada, asi como de
los pagos pendientes de intereses que se hubiesen generado en relacién con dicho monto de
principal de conformidad con la Seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses” (excluyendo los
intereses devengados y no pagados respecto del principal de los Certificados Bursatiles objeto de



la amortizacion a la fecha de amortizacion anticipada), descontados a la Tasa de M Bono (segun se
define mas adelante) mas 0.20 (cero punto veinte) puntos porcentuales, (a) en el caso de principal,
con base en el nimero de dias naturales comprendidos entre la fecha de amortizacion anticipada y
la Fecha de Vencimiento (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias naturales
y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias naturales), y (b) en el caso de intereses, con base en el
numero de dias comprendidos entre cada fecha de pago de intereses posterior y la Fecha de
Vencimiento (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias naturales y un afio de
360 (trescientos sesenta) dias naturales) (en conjunto, el monto que resulte del calculo anterior, el
“Precio de Amortizacién Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacion
Anticipada, el Emisor pagard a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizaciéon a la fecha de amortizacion
anticipada. El Precio por Amortizacion Anticipada en ningun caso sera menor al 100% de la suma
principal que se esté amortizando de manera anticipada.

(b) Si el Emisor ejerce su derecho de amortizar anticipadamente parte o la totalidad de los
Certificados Bursatiles y dicha amortizacion ocurre en o después del 6 de enero de 2029, el Precio
de Amortizacién Anticipada sera igual al 100% (cien por ciento) del Valor Nominal, o en su caso
Valor Nominal Ajustado, de los Certificados Bursatiles.

La amortizacion anticipada se llevara a cabo conforme al Precio de Amortizaciéon Anticipada mas
los intereses devengados y no pagados respecto de la cantidad a prepagar a la fecha de amortizacién
anticipada y cualesquiera otras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles en
circulacion, si las hubiere, siempre y cuando el Emisor dé un aviso por escrito (mismo que debera
incluir la Tasa de M Bono aplicable), respecto de su decision de ejercer dicho derecho de
amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en la
que el Emisor tenga la intencion de amortizar anticipadamente la totalidad o una parte de los
Certificados Bursatiles en circulacion, al Representante Comuin. Asimismo, el Emisor publicara,
con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respecto a dicha amortizacién anticipada a
través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la Bolsa determine) en la seccidon “Empresas
Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” o en cualquier otra seccion que la Bolsa indique,
notificando adicionalmente por escrito, o por los medios que éstas determinen, al Indeval y a la
CNBV. Dicho aviso contendra la fecha en que se hara el pago, el importe a pagar de intereses y
principal y los demas datos necesarios para el cobro de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Una vez realizados los avisos a que se refiere el parrafo anterior, en caso que el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacion anticipada voluntaria respectiva, el Emisor debera
notificar dicha situacion a la CNBYV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval y
al Representante Comin, por escrito o a través de los medios que estos determinen, con por lo
menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la
amortizacion anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme
al presente Suplemento. Los gastos en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a
dicho cambio seran con cargo al Emisor.

Para efectos de lo previsto en esta seccion, los siguientes términos definidos tendréan el significado
que se prevé a continuacion:

“Tasa de M Bono” significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacion anticipada, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias
naturales y de un aiio de 360 (trescientos sesenta) dias naturales al vencimiento o vencimiento
interpolado (con base en el nimero de dias) de la Emisiéon del M Bono Comparable.



“Emision del M Bono Comparable” significa la emision de Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal con Tasa de Interés Fija, denominada en Pesos, que tenga un vencimiento comparable o
interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la fecha de amortizacién
anticipada determinada respecto de los Certificados Bursatiles y la Fecha de Vencimiento, la cual
sera seleccionada con base en practicas financieras reconocidas para la valuacién de emisiones de
deuda corporativa en el mercado de deuda de México, cotizada por escrito por el Banco
Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de México, el tercer Dia Habil anterior a la fecha en
que el Emisor deba notificarle al Representante Comun su intencion de llevar a cabo la amortizacion
correspondiente respecto de los Certificados Bursatiles.

“Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Bonos de
Desarrollo del Gobierno Federal con tasa de interés fija, denominada en Pesos, en el mercado
primario mexicano y que sea discrecionalmente seleccionada por el Emisor.

En caso que, el Emisor realice una o varias amortizaciones parciales, el Representante Comun
utilizaré la siguiente formula para ajustar el valor nominal de todos los Certificados Bursatiles (el
“Valor Nominal Ajustado”) en circulacion: “

VNAt = VNAt-1 - AMPAt

En donde:
VNAt = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursétiles en circulacion.
VNALt-1 = Valor nominal, o en su caso, Valor Nominal Ajustado de todos los

Certificados Bursdtiles, en la fecha de la amortizacién parcial y antes de aplicar la amortizacion de
principal correspondientes.

AMPAt Monto de la amortizacion parcial atribuible a principal.

Para determinar el valor nominal ajustado de cada Certificado Bursatil en circulaciéon (el “Valor
Nominal Ajustado por Certificado Bursatil”), el Representante Comtn utilizara la siguiente
férmula:

VNAT = VNAt/NT

En donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil en circulacion.

VNAt = Valor Nominal Ajustado de todos los Certificados Bursatiles en circulacién.
NT = Numero de Certificados Bursatiles en circulacion.

El Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursétil se expresara en 6 decimales.
FUENTE DE LOS RECURSOS PARA PAGAR LOS CERTIFICADOS BURSATILES

El Emisor espera hacer frente a sus obligaciones de pago al amparo de los Certificados Bursétiles
con recursos derivados de sus propias operaciones.



LIMITANTES

Salvo por las obligaciones de hacer y no hacer previstas mas adelantes, el Emisor no tendra
limitantes durante la vigencia de la Emision; en el entendido que, el Emisor podra realizar una o
mas emisiones de Certificados Bursatiles adicionales siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado del
Programa. Dichas emisiones adicionales solo podran realizarse durante el periodo de vigencia de
la Emision.

REGIMEN FISCAL

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas y morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia la presente Emision,
por lo que los posibles adquirentes deberan consultar con sus asesores fiscales el régimen aplicable.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la
Fecha de Vencimiento, mediante transferencia electronica de fondos, en el domicilio del Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México,
México. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en la
oficinas del Emisor o del Representante Comiin, segin se le notifique a los Tenedores.

DEPOSITARIO

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este Suplemento
ha quedado depositado en Indeval.

DERECHOS DE LOS TENEDORES

Los Tenedores tendran derecho a recibir el pago de principal e intereses devengados respecto de
los Certificados Bursatiles, asi como todos los demas derechos establecidos en el titulo que
documente la presente Emision, sin que lo contenido en el titulo o en el presente Suplemento limite
o afecte los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

POSIBLES ADQUIRENTES
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES



Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

REPRESENTANTE COMUN
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
AUTORIZACION DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/2805/2022 de fecha 3 de
mayo de 2022, autoriz6 la utilizacién del presente documento para la oferta publica de los
Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles de la presente Cuarta Emision se encuentran autorizados para su oferta
publica y se encuentran inscritos con el No. 2772-4.19-2022-001-04 en el Registro Nacional de
Valores mediante oficio No. 153/3308/2024 de fecha 9 de abril de 2024 y son objeto de cotizacion
o inscripcioén en el listado correspondiente en la Bolsa.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores tiene efectos declarativos y no convalida los
actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implica certificacion
sobre la bondad de los valores, la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y
documentacion corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no
implica certificacion ni opinién o recomendacién alguna de la Comision, del intermediario
colocador o la bolsa de valores de que se trate, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de
la emisora o la bondad de los valores.

AUMENTO EN EL NI'H'\/IERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL
AMPARO DE LA EMISION

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicjonales (los “Certificados Bursitiles Adicionales™) a los Certificados
Bursatiles a que se refiere este Suplemento (los “Certificados Bursétiles Originales™). Los
Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emision de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la Bolsa) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacidon, Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto
Anual, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y Casos de Vencimiento
Anticipado) con excepcion del plazo, la fecha de emisidn y en su caso, el precio de colocacion. Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo
el Periodo de Intereses en curso en su fecha de emision a la tasa aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacion de los
Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:



a)

b)

d)

€)

El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las
mismas (o al menos no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados
Bursétiles Originales y que éstas 0ltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por
cualquier otra causa) y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones o no exista o pueda existir (como resultado de la emision de Certificados
Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados
Bursatiles Originales.

El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién al amparo del
Programa (incluyendo la Emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra
exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por
un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados
Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar
unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la emision, (ii) el nimero
total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Adicionales),
(iii) la fecha de emisién (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la emisidn, cuyo plazo serd igual al plazo que
exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados
Bursatiles Originales.

La fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que ampare
la Emisiéon de Certificados Bursatiles correspondiente. El precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio
inicio el Periodo de Intereses vigente, en el entendido que los Certificados Bursétiles
Originales continuaran devengando intereses en el Periodo de Intereses que se encuentre
en vigor a la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y los Certificados
Bursatiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el Periodo de
Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales.

Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion,

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre
cualquier emisién de Certificados Bursétiles Originales a que se refiere este Suplemento,
siempre y cuando no se rebasen los Montos Totales Autorizados del Programa en
particular.



g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal o Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil, dependiendo de las
condiciones de mercado.

OBLIGACIONES DE HACER Y DE NO HACER
Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles reunidos en una asamblea
legalmente instalada autoricen lo contrario, a partir de la Fecha de Emisién y hasta que los

Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a cumplir con lo siguiente:

1. Pagos. Pagar los intereses, el principal y/o cualquier otra cantidad pagadera conforme al titulo
que ampare los Certificados Bursatiles.

2. Entrega y Divulgacién de Informacion. Entregar y divulgar la informacién financiera y de
otra naturaleza que deba entregar y divulgar en términos de la LMV y las Disposiciones Generales.

3. Uso de Fondos. Utilizar los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles
para los fines estipulados en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles.

4. Inscripcién y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la CNBYV y el listado de valores de la Bolsa.

5. Prelacion de Pagos (pari passu). Realizar los actos necesarios con el fin de que sus
obligaciones de pago al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas
obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

6. Curso del Negocio. No podra efectuar operaciones fuera del curso normal de su negocio.

7. Fusiones y Escisiones. No podra fusionarse (o consolidarse de cualquier otra forma) o
escindirse, salvo que (i) la fusion se lleve a cabo con alguna Afiliada o de la escision resulte alguna
Afiliada del Emisor, o (ii) la sociedad o entidad que resulte de la fusion o escision asuma expresamente
las obligaciones del Emisor (incluyendo sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles). En
todo caso, el Emisor entregara al Representante Comiin una opinion legal en el sentido que la operacién
no afecta los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

8. Informacidn al Representante Comun. Entregar al Representante Comin informacion que éste
le solicite, actuando en forma razonable, referente a, o relacionada con, la Emisién, incluyendo
informacién publica, financiera o de negocios del Emisor, asi como de eventos que afecten o pudieran
afectar al Emisor; en el entendido que la informacion solicitada no debera estar relacionada con
aspectos y/o actividades de negocio del Emisor distintas a la Emision.

CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de
Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente la totalidad de los
Certificados Bursatiles para ser amortizados a su valor nominal en los términos y condiciones
establecidos mas adelante:

(1) Incumplimiento de Obligaciones Conforme al Titulo. Si el Emisor deja de cumplir con
cualquiera de sus obligaciones de hacer y de no hacer contenidas en la seccién




“Obligaciones de Hacer y No Hacer” del titulo que ampare la Emision de Certificados
Bursatiles correspondiente; en el entendido que, (i) en cuanto al pago de intereses, se
considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dicha obligacion si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha en
que debio realizarse, salvo tratdndose del ultimo pago de intereses, mismo que debera
realizarse en la Fecha de Vencimiento, y (ii) en cuanto a la amortizacion anticipada de
principal, se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dicha obligacién
si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que debid realizarse la amortizacion anticipada conforme al aviso publicado (y no
retirado) por el Emisor en términos de lo previsto en la seccion “Amortizacién Anticipada
Voluntaria” de este titulo.

(2) Concurso Mercantil, Quiebra o Insolvencia. Si (a) el Emisor inicia voluntariamente un
procedimiento de liquidacion, disolucién, quiebra o concurso mercantil, (b) si el Emisor
busca la designacion de un interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio
u otro funcionario similar para si o para la totalidad de sus bienes o si consiente la
designacion o toma de posesion de cualquiera de dichos funcionarios, (c) si el Emisor hace
una cesion general de bienes para beneficio de sus acreedores, (d) si el Emisor esta en un
incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones conforme a la Ley de
Concursos Mercantiles, () si los accionistas del Emisor tomaren cualquier accion
corporativa para autorizar cualquiera de los actos anteriores, (f) si cualquier tercero inicia
un procedimiento en contra del Emisor que tuviera como fin liquidar, disolver o declarar
en concurso mercantil o quiebra al Emisor o designar a un interventor, sindico, conciliador,
visitador, liquidador, custodio u otro funcionario similar para €l Emisor o la totalidad de
sus bienes, siempre y cuando, en cada caso indicado en este inciso (g), dicho procedimiento
no sea declarado improcedente por el juez competente dentro de un plazo de 90 (noventa)
dias naturales desde la fecha en que hubiere sido legalmente notificado al Emisor.

(3) Validez del Titulo. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez o exigibilidad
de los Certificados Bursatiles.

(4) Informacion Falsa o Incorrecta. Si el Emisor proporciona al Representante Comun o a los
Tenedores informacion falsa o incorrecta en cualquier aspecto relevante que pudiera afectar
el precio de los Certificados Bursatiles, con motivo de la emisién de los Certificados
Bursatiles o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al titulo que ampare la Emision
de Certificados Bursatiles correspondiente y dicha informacion no se haya rectificado e
un periodo 60 (sesenta) dias naturales contados a partir de la fecha en que se teng
conocimiento de dicha situacién.

(5) Control sobre el Emisor. Si Traton SE (o cualquier Afiliada de la misma) deja de ser titular
directa o indirectamente de acciones que representen cuando menos el 51% (cincuenta y
uno por ciento) del capital social suscrito y pagado del Emisor o, en su caso, que Traton
SE (o cualquier Afiliada de la misma) (no tenga el Control sobre el Emisor.

(6) Cancelacioén de Registro. Si la inscripcion de los Certificados Bursitiles en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la CNBYV fuere cancelada.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos (2) o (3) anteriores,
los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo
de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier



naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En caso de que no realice el pago de intereses (y haya transcurrido el plazo de gracia aplicable),
todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme al titulo se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando, al menos un (1) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursétiles, en cuyo caso se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de
los Certificados Bursétiles y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

Salvo por lo previsto en el parrafo anterior, en el caso de que ocurra cualquiera de los eventos
mencionados en los parrafos (1), (4), (5) o (6) anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los
plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme a los
Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea
de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso
se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles y todas las
demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos constituyéndose el Emisor en mora al
Dia Habil siguiente a la fecha en la que se publiquen, a través del SEDI, los acuerdos de la asamblea
de Tenedores donde se haya resuelto declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles.
Para efectos de resolver sobre la declaracion de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia
y votacion en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que
se indican en los parrafos (f) y (g) de la seccién “VII. Asambleas de Tenedores” del presente
Suplemento. Una vez que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el
Representante Comun, de manera oportuna, debera informar por escrito a Indeval, a la CNBV (a
través del STIV-2) y a la Bolsa (a través del SEDI o de los medios que ésta determine), el
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles, en cuanto tenga conocimiento de la
actualizacion de un Caso de Vencimiento Anticipado, y cuando los Certificados Bursatiles sean
declarados vencidos anticipadamente, debiendo proporcionar a Indeval copia simple del acta de
asamblea de Tenedores en la que se haya adoptado dicha resolucion.



III. DESTINO DE LOS FONDOS

El 100% (cien por ciento) de los recursos netos obtenidos por el Emisor como resultado de esta
Emision de Certificados Bursatiles, mismos que ascienden a $973,507,086.19 (novecientos setenta
y tres millones quinientos siete mil ochenta y seis Pesos 19/100 M.N.), se destinaron para capital
de trabajo.

Los recursos derivados de la Emision no se destinaron para pagar deudas financieras del Emisor ni
de las Subsidiarias ni para adquirir otros negocios o activos distintos al giro del negocio del Emisor.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones
pagados por el Emisor en relacion con la emision y oferta de los Certificados Bursatiles que se
enumeran en el apartado “IV. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA” del presente
Suplemento.



IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién de Certificados Bursatiles contempla la participacién de Casa de Bolsa BBVA
México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V,, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (“Scotiabank™), como intermediarios colocadores
lideres, quienes ofrecieron los Certificados Bursétiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos,
seglin se contempla en el contrato de colocacion respectivo. Cada uno de los intermediarios
Colocadores lideres concentr6 las posturas recibidas de los inversionistas y Scotiabank realizara el
cruce y liquidacidn correspondiente en la Bolsa.

Los Intermediarios Colocadores por el momento, no celebraron contratos de subcolocacién con
otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

Los Certificados Bursétiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucion, el cual tiene como uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por compaiiias de seguros, fondos de inversion especializadas en fondos de ahorro
para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de
antigliedad. Asimismo, los Intermediarios Colocadores colocaron los Certificados Bursétiles con
otros inversionistas, tales como inversionistas de banca patrimonial. Cada uno de los Intermediarios
Colocadores concentrd las posturas recibidas de los inversionistas en la construccion de libro.

Cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto
en el presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos
conforme al proceso que se describe en este Suplemento. Todos los posibles inversionistas que
participaron en dicho proceso, participaron en igualdad de condiciones en los términos descritos a
continuacién y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas adelante.

El Emisor pudo, junto con los Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros
bursétiles con inversionistas potenciales, contactar via telefénica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Para la formacion de demanda y colocacion de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios
Colocadores utilizaron los medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefénica a
los teléfonos 55 5621 9148, 55 5621 9666 y 55 6251 2658 de Casa de Bolsa BBVA México, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA México y a los teléfonos (55) 9179-5101, (55) 9179-5102, (55)
9179-5103 y (55) 9179-5104 de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, a través de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar érdenes
irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas y las 23:59 horas en la fecha de cierre de libro que
fue el 10 de abril de 2024.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desed invertir en los valores objeto de la
presente Emision, tuvo la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de
condiciones que otros inversionistas, asi como adquirir los Certificados Bursétiles, salvo que su
régimen de inversion no lo permita.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaron en cuenta criterios de diversificacion,
asi como la busqueda de inversionistas que ofrecieron mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero
de Certificados Bursatiles. El proceso de colocacion y asignacion no incluyé montos minimos ni
maximos por inversionista, ni tampoco se tuvo la intencion de utilizar el concepto de primero en



tiempo primero en derecho. Los Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de
construccion de libro mediante asignacion discrecional a tasa Gnica.

Los inversionistas al presentar sus oérdenes de compra aceptaron las practicas de mercado respecto
a la modalidad de asignacién discrecional por parte del Emisor y de los Intermediarios Colocadores.
Asimismo, el Emisor en todo momento y por cualquier circunstancia pudo declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar
dichos Certificados Bursatiles o reducir el monto de la emisién originalmente convocado, sin
responsabilidad para el Emisor o los Intermediarios Colocadores.

El cierre del libro se llevo a cabo una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo determinaron,
en el entendido que se cerrd a més tardar a las 23:59 del dia del cierre del libro. El aviso de oferta
publica se dio a conocer con al menos un dia de anticipacion a la fecha del cierre de libro. Dicho
aviso de oferta publica omitié la tasa interés aplicable al primer periodo y demas datos que aun no
podian determinarse, sin embargo, se incluyd en el citado aviso la fecha de cierre de libro. El dia
del cierre de libro se publicé a través del sistema Emisnet de la Bolsa el aviso de colocacién con
fines informativos que incluye las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores y algunas de sus afiliadas constituidas en México o en el
extranjero, o que desarrollen sus operaciones en €l extranjero tienen y pueden tener, relaciones de
negocios con el Emisor y sus afiliadas y les prestan diversos servicios financieros periddicamente,
a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibiran por los
servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacion de los Certificados
Bursatiles).

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desed invertir en los Certificados
Bursatiles tuvo la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi
como de adquirir los Certificados Bursatiles en comento.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor y los Intermediarios Colocadores, no se tiene
conocimiento de que cualquier persona relacionada del Emisor (segin dicho término se define en
la Ley del Mercado de Valores), o sus principales accionistas, directivos o consejeros, adquirieron
parte de los Certificados Bursatiles o si alguna persona adquirié mas del 5% de los mismos, en lo
individual o en su conjunto. En el mismo sentido, hubo personas que adquirieron mas del 5% de
los Certificados Bursatiles, en lo individual o en su conjunto.

Adicionalmente, los Intermediarios Colocadores no enfocaron sus esfuerzos en colocar los
Certificados Bursétiles entre partes relacionadas al que pertenecen dichos Intermediarios
Colocadores (segun el término "Grupo Empresarial” se define en la Ley del Mercado de Valores).
En el caso que alguna parte relacionada al que pertenece algiin Intermediario Colocador haya
adquirido Certificados Bursatiles, dicha persona participé en el proceso de colocacién en igualdad
de condiciones con los demas inversionistas potenciales y la asignacion de los Certificados
Bursatiles se realiz6 en cumplimiento con los lineamientos establecidos en el presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se reportan en este
Suplemento bajo la modalidad de “pot” o “conjunta” por lo que Casa de Bolsa BBVA México, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA México distribuyé el 50%, lo que corresponde a 4,893,939, de
los cuales 5.11% del niimero total de Certificados Bursitiles fueron colocados entre personas
relacionadas y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
distribuyo el 50%, lo que corresponde a 4,893,939 de los cuales 1.53% del niimero total de



V.

GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtuvo como resultado de la Emisién $978,787,800.00 (novecientos setenta y ocho
millones setecientos ochenta y siete mil ochocientos Pesos 00/100 M.N.), monto del cual se
dedujeron los gastos relacionados con la Emision, que ascendieron a $§ $5,280,713.81 (cinco
millones doscientos ochenta mil setecientos trece Pesos 81/100 M.N.), lo que resulta en recursos
netos por $973,507,086.19 (novecientos setenta y tres millones quinientos siete mil ochenta y seis

Pesos 19/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emision de los Certificados Bursatiles contemplada en

el presente Suplemento, se desglosan de la siguiente manera:

Concepto

Monto

IVA

Total

Inscripcién en el Registro
Nacional de Valores

$342,575.73

N/A

$342,575.73

Comisiones por
intermediacion y
colocacion

- Scotia Inverlat
Casa de Bolsa,
S.A.deC.V.,,
Grupo
Financiero
Scotiabank

$978,787.80

$156,606.05

$1,135,393.85

- Casa de Bolsa
BBVA México,
S.A.deCV,,
Grupo
Financiero
BBVA México

$978,787.80

$156,606.05

$1,135,393.85

Listado de Valores en la
Bolsa

$430,537.94

$68,886.07

$499,424.01

Honorarios del
Representante Comun

$559,611.34

$89,537.81

$649,149.15

Honorarios de los
asesores legales

$360,000.00

$57,600.00

$417,600.00

Honorarios de los
auditores externos

$570,000.00

$91,200.00

$661,200.00

Honorarios de las
calificadoras

- HR Ratings de
Meéxico, S.A.
de C.V.

$104,593.76

$16,735.00

$121,328.76
A

- Fitch México,
S.A.deC.V.

$244,696.95

$39,151.51

$283,848.46

Sistema de construccion
de libro

$30,000.00

$4,800.00

$34,800.00

Total

$4,599,591.32

$681,122.49

$5,280,713.81




VL ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA
La siguiente tabla muestra la estructura del capital del Emisor al 31 de diciembre de 2023,
considerando la Emision de Certificados Bursatiles contemplada en el presente Suplemento.

Estructura del Capital

Miles de Pesos

Al 31 de diciembre de 2023 (Dictaminado)

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta
Pasivos bursatiles $2,477,394 $4,477,394
a. Corto plazo $455,288 $455,288
b. Largo plazo $2,022,106 $4,022,106
Préstamos bancarios y de otros $6,396,621 $6,396,621
a. Corto plazo $2,992,398 $2,992,398
b. Largo plazo. $3,404,223 $3,404,223
Otras cuentas por pagar, pasivo por $1,769,049 $1,769,049
impuestos a la utilidad y pasivos por
arrendamiento
Créditos Diferidos y Cobros Anticipados $19,462 $19,462
Pasivo Total $10,662,526 $12,662,526
Total Capital Contable $4,025,114 $4,025,114
Suma Pasivo y Capital $14,687,640 $16,687,640




VII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Representante Comiin. (a) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en las disposiciones legales
aplicables, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, en el Articulo 68 de laLMV y en
el titulo que ampare los Certificados Bursétiles. Para todo aquello no expresamente previsto en el
titulo que documente los Certificados Bursatiles, el Representante Comun actuara de conformidad
con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para efectos de claridad, el Representante
Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comuin debera velar por los intereses de los Tenedores y tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

1) facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision, asi como el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor conforme al titulo que ampare los Certificados
Bursétiles;

2) suscribir el titulo que documenta los Certificados Bursatiles;

3) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del titulo lo
requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segin sea
aplicable;

4) facultad de asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el gjercicio
de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera del Emisor;

) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el
Emisor deban celebrarse, previa instruccién de la asamblea de Tenedores, cuando asi corresponda;

6) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, conforme a lo
dispuesto en el titulo que ampare los Certificados Bursitiles;

(7 calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o de la amortizacion de principal
correspondiente a los Certificados Bursatiles, conforme a lo dispuesto en el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles;

(8) representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asi como actuar como
intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de principal,
intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

9 actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como
rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo;

(10)  ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, la LMV, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos
y practicas bursatiles (en todos los casos, con las precisiones y convenios expresos que se efectian
en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles); y



(11)  notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados Bursatiles descritos en el titulo
sean declarados vencidos en forma anticipada de conformidad con la seccion “Casos de
Vencimiento Anticipado” y, en su caso, proporcionara a Indeval una copia del documento donde
haya sido decretado tal vencimiento.

Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comiin debera verificar, a través de la informacién
que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en el titulo que ampare los Certificados
Bursatiles.

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion
con los Certificados Bursitiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard
obligado a entregar dicha informacién y documentacion, y de requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacion y
documentacion en los plazos que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el
entendido que el Representante Comtin podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter
publico). El Representante Comin podra realizar visitas o revisiones a las personas y para los fines
sefialados en el presente parrafo, una vez al afio, mediante notificacién entregada por escrito
realizada con, por lo menos, 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que desee llevar
a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que, a juicio razonable del Representante Comun, se
trate de un asunto urgente, en cuyo caso bastard que el Representante Comun entregue la
notificacién respectiva con al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacion solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles por parte del
Emisor y de las demas partes en dichos documentos, debera solicitar inmediatamente al Emisor que
publique o haga del conocimiento del publico a través de un evento relevante dicho
incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro
de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este
tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comtin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, el
Representante Comiin podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta ultima ordenar
que se subcontrate a terceros especializados con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no
entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes para
ello, los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos, para que le auxilien en el cumplimiento
de sus obligaciones de revision establecidas en el titulo que ampare los Certificados Bursatiles y en
la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podrd confiar, actuar o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segtn lo
determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la
subcontratacién, el Representante Comin solamente respondera de las actividades que le son



directamente imputables en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior, en el
entendido que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de dichos terceros, pero no se
le proporcionan al Representante Comun, los recursos suficientes para tales efectos se estaré a lo
dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577
del Cdédigo Civil Federal y sus correlativos de las demas entidades federativas de México con
relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comuin no estara obligado a anticipar
las cantidades necesarias para la contrataciéon de dichos terceros especializados y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

(b) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que ampare los Certificados Bursétiles o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

© El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién
del mismo. El Representante Comin podra también renunciar a su cargo por causas graves, en el
entendido que dicha renuncia sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

(d) El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y
no pagados y las demas cantidades pagaderas), o al momento en que hubiera surtido efectos su
remocion o renuncia conforme al titulo que ampare los Certificados Bursétiles.

(e) El Representante Comun en ningtin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto
u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos, funciones,
facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al titulo que
ampare los Certificados Bursatiles y/o la legislacion aplicable.



VIII. ASAMBLEAS DE TENEDORES

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles correspondientes a la Emisién, podran reunirse en
asamblea conforme a lo descrito a continuacion.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de estos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que documente la Emisién, la LMV y en lo no previsto y/o
conducente, por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun, a peticion de los Tenedores, como se indica a continuacion, o a peticion del
Emisor.

(©) Los Tenedores que individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) o méas
de los Certificados Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Comin que convoque
a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la asamblea
deban tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se
reuna dentro del término de 10 (diez) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia
del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, en alguno de los
periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar presentes, por lo menos, los Tenedores que individual o conjuntamente representen
la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran validas cuando
sean aprobadas por los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Burséatiles
presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el
niamero de Certificados Bursatiles en ella representados, y sus decisiones seran validas si son
tomadas por los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

63) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de primera convocatoria se requerira que
estén presentes los Tenedores que individual o conjuntamente representen cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean
aprobadas por los Tenedores que representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
Representante Comun.



(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el titulo que documente la Emision, o para otorgar prorrogas o esperas al Emisor
respecto de los pagos de principal e intereses conforme a dicho titulo.

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificaciéon a los términos o condiciones de los
Certificados Bursitiles, salvo que la modificacion en cuestion sea para (i) salvar cualquier error
evidente o defecto en la redaccion del titulo correspondiente, (ii) corregir o adicionar cualquier
disposicion del titulo que resulte incongruente con el resto del mismo, (iii) para satisfacer cualquier
requerimiento, condiciéon o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable, y/o (iv) cuando dicha modificacién no altere sustancialmente los términos del titulo, o
no cause perjuicio a los derechos de los Tenedores, a juicio del Representante Comin (en cuyo
caso el Representante Comun debera presentar a Indeval una certificacion por escrito indicando
que las modificaciones correspondientes no limitan o modifican los derechos de los Tenedores);
casos en los cuales no se requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido, ademas,
que Indeval no tendré responsabilidad alguna por la determinacién de si un cambio al titulo afecta
adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de realizar modificaciones al texto
del titulo correspondiente, el Emisor y el Representante Comun realizaréan el canje correspondiente
de conformidad con las disposiciones legales aplicables; o

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a
lo establecido en el ultimo parrafo del apartado “I. Caracteristicas de la Oferta”, seccion “Casos de
Vencimiento Anticipado” del presente Suplemento.

(5) para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcién) o rechazo a la propuesta de
convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que se refiere el articulo 161 Bis de la Ley
de Concursos Mercantiles; en el entendido que en este supuesto la asamblea podra conocer y
autorizar quitas que se contemplen en el convenio concursal con el quérum establecido en el
presente inciso (fuera de este supuesto el otorgamiento de quitas se ejerce como derecho individual
o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma unédnime).

(g) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos seiialados en el parrafo (f) anterior, incisos (1), (2), (3), (4) y (5),
se requerira que estén presentes o representados los Tenedores que representen la mitad mas uno
de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por los
Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida Indeval y el listado de titulares que al efecto expida la entidad
financiera correspondiente, en el que se indique el niimero de Certificados Bursatiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos
el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, o mediante
simple carta poder firmada ante dos testigos o mandato general o especial con facultades
suficientes.

(i) En ningun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursétiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el
mercado, en cuyo caso, tanto el Emisor como cualquier persona relacionada con el Emisor, deberan
hacerlo del conocimiento del Representante Comun y los escrutadores, en o con anterioridad a la
asamblea de Tenedores de que se trate, a efecto de que los Certificados Bursétiles no se consideren
para integrar el quérum de instalacion y votacion en la asamblea de Tenedores de que se trate, sin



responsabilidad para el Representante Comuin, en el caso de que dichas personas no lo hagan de su
conocimiento.

G4) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas
de Tenedores o del Representante Comiin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante
Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion con derecho a voto. La asamblea de
Tenedores ser4 presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursitil en circulacion.

Q)] No obstante lo estipulado en el presente apartado, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito y sean
notificados al Representante Comun.

(m)  Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar
su celebracion o continuacion, retirandose de la misma. Se considerara que los Tenedores que se
retiren, o que no concurran a la reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada
en los términos de la ley aplicable, se abstienen de emitir su voto respecto de los asuntos que se
traten.

(n) En caso de que el orden del dia contenga puntos para los que sea necesario un quérum
especial de instalacion de conformidad con esta seccién y este no sea reunido, se podra considerar
la asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos
asuntos respecto de los cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no reunan el
quorum suficiente.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comiin y a falta
o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.



IX. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caricter que se indica, participaran en la asesoria
y consultoria relacionada con el establecimiento de la Emision descrita en el presente Suplemento:

Navistar Financial, S.A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, como
el Emisor.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat como
intermediarios colocadores.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun de los
Tenedores de los Certificados.

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C., como abogados independientes.
Fitch México, S.A. de C.V. y HR Ratings de México, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

Laura Guadalupe Herndndez Rodas y Maria Cristina Téllez Gutiérrez son las personas encargadas
de las relaciones con los Tenedores y podran ser localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas en
Ejército Nacional 904, Piso 11, Col. Polanco V Seccién, Miguel Hidalgo, C.P. 11560, Ciudad de
Meéxico, México al teléfono (55) 5262-6660 o mediante correo electronico a las direcciones
Laura.Hemandez(@navistar.com / maria.tellez@navistar.com.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las personas antes mencionadas tiene un
interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.



X. INFORMACION FINANCIERA

1. Informacion Financiera Seleccionada

Los Estados Financieros de Navistar Financial fueron preparados de conformidad con los Criterios
Contables SOFOM, mismos que son de observancia general y obligatoria, aplicados de manera

consistente, con fundamento en lo dispuesto en la LGOAAC y la Circular de SOFOMES.

ESTADOS FINANCIEROS NO CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021 - 2022 - 2023

DICTAMINADOS

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

Activos 2023 2022 2021
Efectivo y equivalentes de efectivol 389 272 1,234
Total cartera de crédito 11,946 12,279 10,736
Estimacién preventiva para riesgos crediticios -388 -598 -641
Partidas diferidas -83 -81 -
Cartera de crédito (neto) 2 11,475 11,600 10,095
Propiedades, mobiliario y equipo 2,421 2,642 2,432
Otros activos 3 402 418 376
Total activo 14,687 14,932 14,137
Pasivos 2023 2022 2021
Pasivos bursatiles 2,477 2,477 542
Préstamos bancarios y de otros organismos 6,397 5,203 7,046
Otras cuentas por pagar 4 1,769 1,390 1,157
Créditos diferidos y cobros anticipados 19 24 128
Total pasivo 10,662 9,094 8,873
Capital contable 2023 2022 2021
Total capital contable 4,025 5,838 5,264
Total pasivo y capital contable 14,687 14,932 14,137
Estado de resultados 2023 2022 2021
Ingresos por intereses 1,765 1,506 1,352
Gastos por intereses -908 -633 -477
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 56 -30 -238
Margen financiero ajustado 913 843 637



Comisiones, resultados cobradas y pagadas, otros

ingresos y egresos, gastos de administracion y 370 282
promocién

Resultado antes de impuestos a la utilidad 1,283 1,125
Impuestos a la utilidad -320 -236
Resultado neto 963 889

L Efectivo y equivalente de efectivo es la suma del Efectivo y Deudores por reporto

2Es la suma de Total Cartera de Crédito mas Partidas diferidas y Estimacion preventiva para riesgos
crediticios

1Es la suma de Otras cuentas por cobrar, Bienes adjudicados, Pagos anticipados y otros activos,
Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo neto, Activo por impuestos a la
utilidad diferidos y Activos Intangibles

LEs la suma de Pasivos por arrendamiento, Acreedores por colaterales recibidos en efectivo,
Contribuciones por pagar, Acreedores diversos, Otras cuentas por pagar, Pasivos por impuesto a la
utilidad y Pasivo por beneficio a los empleados, Créditos diferidos y cobros anticipados

Comparabilidad Conforme a Nuevas Normas Contables

Debido a que el Emisor adoptd los nuevos criterios contables dados a conocer por la Comisién
mediante las Disposiciones (que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022), en la cual se
establece que el emisor reconozca el efecto de los cambios contables que surjan de dicha resolucién
en las utilidades retenidas, sin la necesidad de reproducir nuevamente los estados financieros de
ejercicios anteriores al 1 de enero de 2022, aplicando esto en los estados financieros basicos anuales
y sus notas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y por los ejercicios
terminados de esa fecha en adelante, no se incluye la comparabilidad con la informacién financiera
reportada en el ejercicio concluido al 31 de diciembre de 2021. Por lo anterior, la falta de
comparabilidad pudiera no ser indicativa del desempeifio futuro de la Emisora.

Principales Politicas Contables

Los estados financieros de la Compaiiia son autorizados para su emision, por el Presidente
Ejecutivo, por el Director de Finanzas y Administracion, por el Subdirector de Contraloria y por el
Gerente de Control Interno.

El 12 de enero de 2015, se publicé en el Diario Oficial de la Federaciéon (DOF) la resoluciéon que
modifico las disposiciones de caracter general aplicables a las Sociedades Financieras de Objeto
Multiple (SOFOMES) Reguladas, donde se establece que aquellas SOFOMES que tengan valores
de deuda inscritos en el Registro Nacional de Valores, como es el caso de la Sociedad, para el
registro de sus operaciones aplicaran los criterios de contabilidad para las instituciones de crédito
en México (los Criterios de Contabilidad) establecidos por la Comisién en el anexo 33 de las
disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (las Disposiciones), a
excepcion de la serie “D” de dichos criterios, ya que deberan aplicar la serie “D”, de los criterios
relativos a los estados financieros basicos para SOFOMES, vigentes a partir de 2015.

Los Criterios de Contabilidad, sefialan que a falta de criterio contable especifico de la Comisién
para las sociedades financieros de objeto multiple reguladas, y en un contexto més amplio de las
Normas de Informaciéon Financiera mexicanas (NIF), se aplicaran las bases de supletoriedad



previstas por la NIF A-8, y sélo en caso de que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8 no den solucioén al reconocimiento contable, se podra
optar por aplicar otra norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre
que cumpla con todos los requisitos sefialados en la citada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad
en el siguiente orden: los principios internacionales de contabilidad (IFRS) y cualquier norma de
contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y cuando
cumpla con los requisitos del criterio A-4 de la Comisién.

A continuacion, se resumen las politicas de contabilidad més significativas de la Compaiiia,
incluyendo los conceptos, métodos y criterios relativos al reconocimiento de los efectos de la
inflacion en la informacién financiera.

Reconocimiento de los efectos de la inflacidon

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con los Criterios de Contabilidad,
los cuales debido a que a partir de 2008 la Sociedad opera en un entorno econémico no inflacionario
(inflacién acumulada en los Gltimos tres afios anteriores menor al 26%), incluyen el reconocimiento
de los efectos de la inflacion en la informacién financiera hasta el 31 de diciembre de 2007 con
base en el valor de la Unidad de Inversién (UDI), que es una unidad de cuenta cuyo valor es
determinado por el Banco de México (Banxico) en funcién de la inflacién. El porcentaje de
inflacidn anual, la acumulada en los tres Gltimos ejercicios y los indices utilizados para determinar
la inflacion se muestran a continuacion:

Al 31 de Inflacion

diciembre de Acumulada Del aifio
2023 24.59% 7.82%
2022 19.50% 7.58%
2021 13.34% 7.36%

De acuerdo con Normas de Informacion Financiera mexicanas, corresponde a un entorno
econdmico no inflacionario, que requiere que se continlie con la preparacion de estados financieros
sobre la base de costo histérico.

a) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son cualquier derecho u obligacién que surge de un contrato, que
origina un activo financiero en una entidad y un pasivo financiero o instrumento de capital en la
contraparte.

i) Activos financieros
- Reconocimiento inicial y valuaciéon

Al momento de su reconocimiento inicial, la Sociedad valia las inversiones en instrumentos
financieros negociables (“IFN”) y en instrumentos financieros para cobrar o vender (“IFCV”) a su
valor razonable, con base en lo establecido en la NIF B-17 “Determinacién del valor razonable”.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican de la siguiente
manera: como activos financieros valuados subsecuentemente a su costo amortizado (instrumentos
para cobrar principal e interés “IFCPI”), a valor razonable con cambios en ORI (IFCV) y a valor
razonable con cambios en resultados (IFN).



La clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero y el modelo de negocio
de la Sociedad para administrar dichos activos. Con excepcién de las cuentas por cobrar que no
contienen un componente importante de financiamiento, la Sociedad inicialmente valia un activo
financiero a su valor razonable mas, en el caso de los activos financieros que no estén medidos al
valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion.

Las cuentas por cobrar que no contienen un componente importante de financiamiento se valian al
precio de la transaccion determinado de conformidad con la NIF D-1 “Ingresos por contratos con
clientes”, asi como la NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal € interés”.

Para que un activo financiero pueda clasificarse y valuarse a su costo amortizado o a valor razonable
con cambios en ORI, dicho activo debe dar lugar a flujos de efectivo que sean exclusivamente
pagos de principal e intereses (IFCPI) respecto del monto de capital pendiente. Dicha evaluacion
se conoce como la prueba de instrumento financiero para cobrar principal e interés y se realiza a
nivel de instrumento. Los activos financieros con flujos de efectivo que no son exclusivamente para
pagos de principal e intereses se clasifican y valiian a su valor razonable con cambios en resultados,
independientemente del modelo de negocios.

El modelo de negocio de la Sociedad para administrar sus activos financieros se refiere a la forma
en como administra sus activos financieros para generar flujos de efectivo para el negocio al llevar
a cabo sus actividades y no en una intencion particular de tenencia de un instrumento. El modelo
de negocio determina si los flujos de efectivo se derivaran de obtener flujos de efectivo
contractuales, de la venta de activos financieros, o de ambos. Los activos financieros que se
clasifican y valdan a su costo amortizado se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, mientras que los
activos financieros que se clasifican y valiian a su valor razonable con cambios en ORI se mantienen
en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales, la venta de los
activos financieros o ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro de un marco
de tiempo establecido por una regulacion o convenio del mercado (regular-way trades, como se
conocen en inglés) se reconocen en la fecha de negociacion; es decir, la fecha en la que la Sociedad
se compromete a comprar o a vender el activo.

- Reconocimiento posterior

Para fines de su reconocimiento posterior, los activos financieros se clasifican en las siguientes
categorias:

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI con reciclaje de ganancias y
pérdidas acumuladas (instrumentos de deuda)

e  Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI sin reciclaje de ganancias y
pérdidas acumuladas tras darse de baja (instrumentos de capital)

e  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)



La Sociedad valua los activos financieros a su costo amortizado si se cumplen los siguientes
criterios:

e El activo financiero es mantenido de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objeto es
mantener activos financieros con el fin de cobrar los flujos de efectivo contractuales vy,

e  Segun las condiciones contractuales se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
corresponden exclusivamente a pagos de capital e intereses sobre dicho capital.

Los activos financieros se valian posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de
tasa de interés efectiva (TIE), y son sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se registran en
resultados cuando el activo se da baja, se modifica o se deteriora.

Los activos financieros a costo amortizado de la Sociedad incluyen cuentas por cobrar, préstamos
a asociadas y partes relacionadas los cuales representan activos financieros.

- Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos para
comprar o vender (IFCV))

La Sociedad valua los instrumentos de deuda a su valor razonable con cambios en ORI cuando
cumplen los siguientes criterios:

o  El activo financiero es mantenido de acuerdo con un modelo de negocio con el fin tanto de
cobrar los flujos de efectivo contractuales y para su venta, y

e  Segun las condiciones contractuales del activo financiero, se reciben flujos de efectivo en
fechas especificas que corresponden exclusivamente a pagos de capital e intereses sobre
dicho capital.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI, los ingresos por intereses, la
revaluacion de monedas extranjeras y las pérdidas por deterioro o reversiones de pérdidas por
deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan al igual que los activos financieros
medidos a costo amortizado. Los cambios restantes en el valor razonable se reconocen en ORI.
Después de ser dados de baja, el cambio acumulado en el valor razonable reconocido en ORI es
reciclado al estado de resultados.

Los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI de la Sociedad incluyen
inversiones en instrumentos de deuda cotizados.

Las inversiones en instrumentos financieros de capital que no sean para negociacion representan
una inversion permanente que es reconocida inicial y posteriormente al costo, con pruebas
deterioro, conforme a la NIF C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones
permanentes”.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
mantenidos para fines de negociacion (instrumentos financieros negociables (IFN)), activos
financieros designados al momento de su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados, o activos financieros que obligatoriamente deben ser medidos a valor razonable. Los
activos financieros se clasifican como mantenidos para fines de negociacién si se adquieren con el
proposito de ser vendidos o recomprados en un futuro cercano. Los derivados, incluidos los



derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para fines de negociacion,
salvo que sean designados como instrumentos de cobertura efectiva. Los activos financieros con
flujos de efectivo que no son solamente pagos de capital e intereses se clasifican y se valian a su
valor razonable con cambios en resultados, sin importar el modelo de negocios. Sin importar los
criterios para que los instrumentos de deuda sean clasificados a su costo amortizado o a valor
razonable con cambios en ORI, como se describid anteriormente, los instrumentos de deuda pueden
designarse como a valor razonable con cambios en resultados al momento de su reconocimiento
inicial si al hacer esto se elimina, o reduce significativamente, una asimetria contable.

Los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el
estado de situacion financiera a valor razonable, y los cambios netos en el valor razonable se
reconocen en el estado de resultados.

Un derivado implicito en un contrato hibrido, con un pasivo financiero o con un contrato anfitrién
no financiero, se separa del contrato anfitrién y se reconoce como un derivado separado, si: las
caracteristicas economicas y los riesgos no estan relacionados estrechamente con los del contrato
anfitridn; un instrumento separado con las mismas condiciones que el derivado implicito cumpliria
con la definicion de derivado; y el contrato hibrido no se valuaria a su valor razonable con cambios
en resultados. Los derivados implicitos se miden a su valor razonable, reconociendo los cambios
en el valor razonable en los resultados del gjercicio. Una reevaluacion solamente ocurre si surge un
cambio en las condiciones del contrato que modifique en forma significativa los flujos de efectivo
que de otra manera se requeririan, o una reclasificacion de un activo financiero fuera de la categoria
de valor razonable con cambios en resultados.

Un derivado implicito en un contrato hibrido que contenga un activo financiero anfitriéon no se
reconoce por separado. El activo financiero anfitrién, junto con el derivado implicito, debe
clasificarse en su totalidad como un activo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

- Baja de activos financieros

Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera de la Sociedad) cuando:

Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o

La Sociedad ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora
material para el tercero bajo un acuerdo "de transferencia" y (a) la Sociedad ha transferido
practicamente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) la Sociedad no ha transferido
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el
control del activo

Cuando la Sociedad ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o ha
asumido la obligacién de transferirlos bajo un acuerdo de transferencia, evalia si han retenido los
riesgos y beneficios de la propiedad y en qué medida los ha retenido. Cuando no ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ni tampoco ha transferido el
control de este, la Sociedad sigue reconociendo el activo transferido en la medida de su
involucramiento continuo en el mismo. En ese caso, la Sociedad también reconoce el pasivo



relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se valtian sobre una base que refleje los
derechos y obligaciones que la Sociedad haya retenido.

La participacion continua que toma la forma de garantia sobre el activo transferido se valaa al
menor entre el valor neto en libros original del activo y el monto maximo de la contraprestacion
que la Sociedad estaria requerida a volver a pagar.

- Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una estimacion por pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los
instrumentos de deuda que no sean mantenidos a su valor razonable con cambios en resultados. Las
pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
por pagar bajo el contrato y todos los flujos de efectivo que la Sociedad espera obtener, descontados
con base en una aproximacion de la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo
esperados incluiran los flujos de efectivo derivados de la venta de la garantia colateral mantenida
u otras mejoras crediticias que sean integrales para las condiciones contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en etapas. Para exposiciones crediticias en las
cuales no ha habido un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial,
se reconoce una provision de pérdidas crediticias esperadas para las pérdidas crediticias que
resulten de los eventos de incumplimiento que sean posibles dentro de los siguientes 12 meses (una
pérdida crediticia esperada por 12 meses). Para exposiciones a riesgo de crédito en las cuales ha
habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se debe
reconocer una provision por las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante de la
exposicidn al riesgo, sin importar en qué fecha suceda el incumplimiento (una pérdida crediticia
esperada por toda la vida de los instrumentos).

Cuando la Sociedad utiliza las soluciones practicas a que se refiere el parrafo 42.6 de la NIF C-16
para calcular las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad no monitorea los cambios en el riesgo
de crédito, sino que reconoce una estimacion para pérdidas por el importe total del adeudo y sin
que exceda los siguientes plazos:

a) A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no
identificados, y

b) A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
identificados.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI, la Sociedad aplica la
simplificacion de bajo riesgo de crédito. En cada fecha de reporte, la Sociedad evalia si se considera
que el instrumento de deuda tiene un riesgo de crédito bajo al utilizar toda la informacién razonabile,
sustentable facilmente disponible. Al realizar dicha evaluacién, la Sociedad reevalia la calificacion
crediticia interna del instrumento de deuda. Adicionalmente, la Sociedad considera que existe un
aumento significativo en el riesgo crediticio cuando los pagos contractuales tienen saldos vencidos
de mas de 30 dias.

Los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI de la Sociedad, comprenden
unicamente valores cotizados con la mayor calificacion de inversion (Muy Bueno y Bueno) por la
Agencia de Calificacion Crediticia y, por lo tanto, se consideran inversiones con bajo riesgo
crediticio. La politica de la Sociedad es valuar las pérdidas crediticias esperadas de dichos



instrumentos sobre una base de 12 meses. Sin embargo, cuando se ha presentado un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde su creacion, la provision se basara en la pérdida crediticia
esperada por toda la vida de los instrumentos. la Sociedad utiliza las calificaciones crediticias de la
Agencia de Calificacion Crediticia tanto para determinar si el instrumento de deuda ha aumentado
significativamente su riesgo crediticio y para estimar las pérdidas crediticias esperadas.

La Sociedad considera que un activo financiero se encuentra en incumplimiento de pago cuando
los pagos contractuales tienen saldos vencidos de mas de 90 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la
Sociedad puede considerar que un activo financiero estd en incumplimiento de pago cuando exista
informacién interna o externa que indique que es poco probable que la Sociedad reciba los montos
contractuales pendientes en su totalidad antes de tomar en cuenta las mejoras crediticias mantenidas
por la Sociedad. Un activo financiero se da de baja cuando no existe una expectativa razonable de
que los flujos de efectivo contractuales se recuperaran.

ii) Pasivos financieros
- Reconocimiento inicial y valuacion

Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segun corresponda,
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos,
cuentas por pagar o derivados designados como instrumentos de cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, y para los préstamos
y créditos y las cuentas por pagar, se presentan incluyendo los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sociedad incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
los préstamos y créditos, incluyendo los sobregiros bancarios, y los instrumentos financieros
derivados.

- Reconocimiento posterior

Para fines de reconocimiento posterior, los pasivos financieros se clasifican en las siguientes dos
categorias:

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
¢ Pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y créditos).

- Pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros valuados a su valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros para fines de negociacién y pasivos financieros valuados al momento del
reconocimiento inicial a su valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para su negociacion si se adquieren con el
propésito de ser recomprados en el corto plazo. Esta categoria también incluye los instrumentos
financieros derivados que negocie la Sociedad y que no hayan sido designados como instrumentos
de cobertura en las relaciones de cobertura, segin se define en la NIF C-10. Los derivados



implicitos separados también se clasifican para fines de negociacion, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura efectiva.

Las ganancias o pérdidas sobre los pasivos para fines de negociacion se reconocen en los resultados
del gjercicio.

Los pasivos financieros designados desde el momento de su reconocimiento inicial como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se designan en la fecha inicial del
reconocimiento y sélo si se cumplen los criterios de la NIF C-2 y la NIF C-19. la Sociedad no ha
designado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

- Pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y créditos)

Esta categoria es la mas relevante para la Sociedad. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y créditos que devengan intereses se vallan posteriormente a su costo amortizado usando
el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados del
gjercicio cuando los pasivos se dejan de reconocer, asi como a través del proceso de amortizacién
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en consideracién cualquier
descuento o prima sobre la adquisicién y las cuotas y costos que son una parte integral de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce bajo el rubro costos
financieros en el estado de resultados.

Esta categoria generalmente se aplica a los préstamos y créditos que devengan intereses.
- Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se deja de baja cuando la obligacidn se cumple, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor en
condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son
sustancialmente modificadas, dicho intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los valores netos en libros
respectivos se reconoce en resultados.

iii) Compensacion de instrumentos financieros

La compensacion de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacion en el estado
de situacion financiera procede sélo cuando:

(i) La Sociedad tiene un derecho y una obligacion legal de cobrar o pagar un importe
compensado, por lo que la entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un
pasivo financiero compensado; y

(i) El monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los
flujos de efectivo esperados de la Sociedad, al liquidar dos o mds instrumentos financieros.

Con base en lo anterior, la Sociedad compensa un activo financiero y un pasivo financiero
reconocidos y presenta el monto compensado en el estado de situacién financiera sélo cuando la
Sociedad cumple las dos condiciones siguientes:



(1) Tenga un derecho legalmente exigible y vigente de compensar el activo financiero y el pasivo
financiero en cualquier circunstancia; y, a su vez,

(ii) Tenga la intencién de liquidar el activo financiero y el pasivo financiero sobre una base

compensada o de realizar el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultineamente.

iv) Transferencia de activos financieros
La Sociedad considera que transfiere un activo financiero solo si la Sociedad:

(1) Transfiere los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo futuros del activo
financiero, o

(i1) Conserva los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume una obligacion contractual de pagar dichos flujos de efectivo al receptor, con base en
un acuerdo que retina todas las siguientes condiciones:

- El transferente tiene obligacion de pagar al receptor lo que cobre del activo financiero
correspondiente;

- El contrato de transferencia establece que el activo financiero no puede ser vendido o
gravado por el transferente; y

- El transferente tiene la obligacion de remitir de inmediato a los receptores los flujos de
efectivo que cobre por su cuenta. Por lo tanto, el transferente no puede reinvertir dichos
flujos de efectivo, salvo que sea durante un corto periodo de liquidacidn entre la fecha de
cobranza y la fecha de entrega al receptor, entregando al mismo cualquier rendimiento
generado por dicha inversion.

Cuando la Sociedad transfiere un activo financiero evaliia hasta qué grado conserva los riesgos y
beneficios del activo financiero para identificar el tratamiento contable. Consecuentemente:

(1) Si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero debe darlo de baja y reconocer por separado cualesquier derechos u obligaciones
creados o conservados por la transferencia (transferencia sin recurso);

(i) Si conserva sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, no debe dar de baja el activo financiero y debe reconocer un pasivo, pues en esencia
obtuvo un crédito con garantia sobre el activo financiero (transferencia con recurso);

(iii) Si no es claro y contundente si ha transferido todos los riesgos y beneficios de la propiedad del
activo financiero, el transferente debe determinar si conserva el control sobre el activo
financiero, evaluando su grado de involucramiento continuo, en cuyo caso:

- Si no conserva el control, debe dar de baja el activo financiero y debe reconocer
simultaneamente cualesquier derechos u obligaciones creados o conservados en la
transferencia; o

- Si conserva el control, debe seguir reconociendo el activo financiero en tanto tenga un
involucramiento continuo con el activo financiero.

v) Transferencia de titulos entre categorias

La Sociedad debe contar con autorizacion expresa de la CNBV para reclasificar inversiones en
valores entre categorias, excepto cuando éstas se realicen de la categoria Titulos conservados al
vencimiento hacia Disponibles para la venta. En este caso, el resultado por valuacién de los titulos
a la fecha del traspaso, neto del impuesto diferido correspondiente, se reconoce en el capital



contable. El resultado por valuacion corresponde a la diferencia que resulte de comparar el valor
en libros con el valor razonable del instrumento financiero.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no efectud
transferencias de titulos entre categorias.

b) Determinacion del valor razonable

La Sociedad valua los instrumentos financieros, tales como derivados, a su valor razonable a la
fecha de cierre de los estados financieros.

El valor razonable es el precio de salida que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
valuacién. Una determinacion del valor razonable supone que la transaccion para vender el activo
o transferir el pasivo tiene lugar:

¢ En el mercado principal para el activo o pasivo, o
e En ausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Sociedad.

El valor razonable de un activo o un pasivo se determina utilizando los supuestos que los
participantes del mercado usarian para fijar el precio de dicho activo y pasivo, asumiendo que tales
participantes del mercado actuian en su mejor beneficio econdémico.

La determinacion del valor razonable de un activo no monetario toma en consideracion la capacidad
de un participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el uso de los activos
en su mayor y mejor uso o mediante su venta a otro participante del mercado que utilizaria el activo
€N SuU mayor y mejor uso.

La Sociedad utiliza las técnicas de valuacion apropiadas en las circunstancias y con la suficiente
informacion disponible para la determinacién del valor razonable, maximizando el uso de datos de
entrada relevantes observables y minimizando los datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los que se realizan determinaciones o revelaciones de su valor
razonable en los estados financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable
que se describe a continuacién, con base a la menor variable que sea significativa para la
determinacion del valor razonable en su conjunto:

e Nivel 1 — Precio cotizado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la entidad puede acceder a la fecha de la valuacion.

e Nivel 2 — Aquellos datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que es
observable para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Nivel 3 — Aquellos datos no observables para el activo o pasivo.

Para activos y pasivos que son reconocidos en los estados financieros a su valor razonable de forma
recurrente, la Sociedad determina si han existido transferencias entre los distintos niveles de



jerarquia mediante una revision de su categorizacion (basada en la variable de menor nivel que es
significativa para la determinacion del valor razonable en su conjunto) al final de cada afio.

El area encargada de valuaciones de la Sociedad determina las politicas y procedimientos tanto para
las determinaciones recurrentes de valor razonable, y no recurrente, tales como activos mantenidos
para la venta en operaciones discontinuadas.

Para la valuacion de activos y pasivos significativos, tales como contraprestaciones contingentes,
se utilizan valuadores externos. El involucramiento de los valuadores externos se determina
anualmente por el area encargada de valuaciones, una vez discutido y aprobado con el Comité de
Auditoria. El criterio de selecciéon considera su conocimiento del mercado, reputacion,
independencia y su capacidad profesional. Normalmente estos valuadores son objeto de rotacion
cada tres afios. El area encargada de valuaciones decide, después de discutirlo con los valuadores
externos, que técnicas y variables de valuacion son utilizadas en cada caso.

Para los instrumentos financieros sefialados a continuacion, no aplica lo establecido en la NIF B-
17, y se considera en su lugar el Precio Actualizado para Valuacion que proporciona el Proveedor
de Precios que se tiene contratado, apegandose a lo establecido en los Apartados A y B de la Seccion
Segunda del Capitulo I del Titulo Tercero de las Disposiciones:

I. Valores inscritos en el Registro o autorizados, inscritos o regulados en mercados reconocidos
por la Comision mediante disposiciones de caracter general.
II. Instrumentos Financieros Derivados que coticen en bolsas de derivados nacionales o que
pertenezcan a mercados reconocidos por el Banco de México.
III. Activos subyacentes y demas instrumentos financieros que formen parte de las Operaciones
Estructuradas o Paquetes de Derivados, cuando se trate de Valores o instrumentos financieros
previstos en las fracciones I y II anteriores.

Tratandose de instrumentos financieros distintos a los sefialados en el parrafo anterior, asi como
activos virtuales, en adicién a lo establecido en el Apartado C de la Seccion Segunda del Capitulo
I del Titulo Tercero de las Disposiciones deberan considerar lo establecido en la NIF B-17.

La Sociedad no puede clasificar como Nivel 1 los precios actualizados para valuacion que s
determinan mediante el uso de modelos de valuacidn intemnos.

En cada fecha de cierre, se analizan los movimientos en los valores de los activos y pasivos sobre
los que se requiere un seguimiento continuado de su valuacion segun las politicas contables de la
Sociedad. Para este analisis, el 4rea encargada de valuaciones contrasta las principales variables
utilizadas en las ultimas valuaciones realizadas con informacioén actualizada disponible de
valuaciones incluidas en contratos y otros documentos relevantes.

El area encargada de valuaciones, en conjunto con los valuadores externos de la Sociedad, también
compara los cambios en el valor razonable de cada activo y pasivo con fuentes externas relevantes,
para determinar si las variaciones son razonables.

De manera periddica, el area encargada de valuaciones y los valuadores externos de la Sociedad
presentan los resultados de las valuaciones al Comité de Auditoria y a los auditores externos de la
Sociedad. Esta presentacion incluye una discusion sobre los principales supuestos utilizados en la
evaluacion.



Para efectos de las revelaciones necesarias sobre el valor razonable, la Sociedad ha determinado
las distintas clases de activos y pasivos en funcién de su naturaleza, caracteristicas, riesgos y niveles
de jerarquia de valor razonable, tal y como se ha explicado anteriormente.

¢) Saldos en monedas extranjeras

Las operaciones celebradas en moneda extranjera se registran en la divisa en que se pactan. Para
efectos de presentacion de la informacion financiera, los saldos de los activos y pasivos
denominados en monedas extranjeras se valorizan en moneda nacional utilizando el tipo de cambio
de cierre de jornada a la fecha de transaccion o de elaboracion de los estados financieros, segiin
corresponde, publicado por el Banco de México.

En el caso de divisas distintas al délar de los Estados Unidos de América (EUA), se convierte la
moneda respectiva a dolares de los EUA. Para realizar dicha conversién se considera la cotizacion
que rija para la moneda correspondiente con relaciéon al mencionado ddlar en los mercados
internacionales, conforme lo establece el Banco de México en la regulacion aplicable.

Los efectos de las variaciones en los tipos de cambio en estas partidas afectan los resultados del
gjercicio, como resultado cambiario en el Margen financiero si derivan de partidas relacionadas con
la operacion y en el Resultado por intermediacion, en funcion a la naturaleza de la partida de origen.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye depdsitos en cuentas bancarias en pesos y doélares, los cuales se reconocen a su valor
nominal; asimismo incluye operaciones de compraventa de divisas a 24 y 48 horas que de acuerdo
con la regulacidn aplicable no se consideren derivados. El efectivo y equivalentes de efectivo en
moneda extranjera se valua al tipo de cambio publicado por Banco de México a la fecha de los
estados financieros.

Las divisas adquiridas en operaciones de compraventa a 24 y 48 horas se reconocen como una
disponibilidad restringida (divisas a recibir); en tanto que las divisas vendidas se registran como
una salida de disponibilidades (divisas a entregar). Los derechos y obligaciones originados por la
ventas y compras de divisas mencionadas anteriormente se registran en el rubro de “Otras cuenta
por cobrar, neto” y de “Acreedores por liquidacion de operaciones”, respectivamente.

A la fecha de los estados financieros, los intereses se reconocen en los resultados del gjercicio
conforme se devengan en el rubro de “Ingreso por intereses”.

El efectivo restringido corresponde a efectivo y equivalentes de los cuales la Sociedad no puede
disponer libremente; ya que funge como garantia de un préstamo bancario contraido con la banca
de desarrollo.

e¢) Cuentas de margen (instrumentos financieros derivados)

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de operaciones con instrumentos financieros
derivados y operaciones de reporto que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido
liquidados, asi como los montos por cobrar o por pagar que resulten de operaciones de compraventa
de divisas en las que no se pacte liquidacidon inmediata o en las de fecha valor mismo dia, se



registran en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Otras cuentas por cobrar” y “Acreedores
por liquidacion de operaciones”, segun corresponda.

f) Operaciones de reporto

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, actuando la entidad como reportadora,
reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una
cuenta por cobrar medida inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar
el efectivo entregado. Durante la vida del reporto, la cuenta por cobrar mencionada se valda a su
costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio
conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo afectando dicha cuenta por
cobrar.

Con relacidn al colateral recibido, la Sociedad lo reconoce en cuentas de orden y cuando sea distinto
a efectivo seguira para su valuacion los lineamientos establecidos en el criterio B-9 “Custodia y
administracion de bienes”, hasta el vencimiento del reporto.

El devengamiento del interés por reporto derivado de la operacion se presenta en el rubro de
"Ingreso por intereses".

g) Operaciones con instrumentos financieros derivados con fines de negociaciéon

Para mitigar los riesgos derivados de las fluctuaciones en las tasas de interés y tipo de cambio, la
Sociedad utiliza selectivamente instrumentos financieros derivados con fines de negociacion, tales
como opciones de tasa de interés (CAP).

Dichos instrumentos, se reconocen inicial y subsecuentemente a su valor razonable, cuyo
tratamiento contable se describe a continuacion:

Opciones

Los derechos adquiridos (prima pagada) de opciones se registran en el balance general a su valor
contratado y se ajustan a su valor razonable. Las fluctuaciones de valor se reconocen en los
resultados en el rubro “Resultado por intermediacion, neto™.

h) Cartera de crédito

La Sociedad mantiene su cartera de crédito para cobrar los flujos de efectivo contractuales y los
términos del contrato prevén flujos de efectivo en fechas preestablecidas, que corresponden
unicamente a pagos de principal e interés sobre el monto del principal pendiente de pago.

La cartera de crédito se cuantifica al “precio de la transaccién”, que corresponde al monto de
efectivo entregado a un acreditado como financiamiento, asi como al seguro que se financia, los
costos de transaccion, las comisiones, otras partidas cobradas por anticipado y los intereses que,
conforme al esquema de pagos de los créditos de que se trate, se van devengando. Dicho precio de
transaccién corresponde al valor razonable de la cartera de crédito en su reconocimiento inicial, y
es la base para el calculo del costo amortizado en su reconocimiento posterior.



Los costos de transaccion y las partidas cobradas por anticipado (comisiones, intereses y otras
partidas cobradas por anticipado) que se originan por el otorgamiento de créditos, incluyendo las
cobradas por reestructuracion del crédito, se registran netas en el activo como “Partidas diferidas”
dentro del rubro “Total de cartera de crédito (neto)”, los cuales se amortizan contra los resultados
del gjercicio, como “Ingresos o gastos por intereses”, segun corresponda, conforme a la tasa de
interés efectiva durante la vida del crédito.

Las comisiones reconocidas con posterioridad al reconocimiento del crédito se registran en el
resultado del ejercicio en el rubro de “Comisiones y Tarifas cobradas”.

La Sociedad clasifica su cartera de crédito bajo los siguientes rubros:

Comercial: corresponde a créditos directos o contingentes denominados en moneda nacional,
extranjera, en UDIS, UMA o en VSM, asi como los intereses que generen, otorgados a personas
morales o personas fisicas con actividad empresarial y destinados a su giro comercial o financiero;
créditos otorgados a entidades financieras distintos de los préstamos interbancarios con un plazo
menor a 3 dias habiles; créditos por operaciones de factoraje financiero, descuento y cesion de
derechos de crédito; créditos por operaciones de arrendamiento financiero que sean celebradas con
personas morales o fisicas con actividad empresarial; créditos otorgados a fiduciarios que actiien al
amparo de fideicomisos y los esquemas de crédito cominmente conocidos como “estructurados”
en los que exista una afectacion patrimonial que permita evaluar individualmente el riesgo asociado
al esquema; los créditos concedidos al Gobierno Federal, entidades federativas, municipios y sus
organismos descentralizados y los créditos a empresas productivas del estado, y aquellos con
garantia expresa de la Federacion registrados ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y el
Banco de México, asi como los garantizados expresamente por las entidades federativas,
municipios y sus organismos descentralizados, asentados en el Registro Piblico Unico a que hace
referencia la Ley de Disciplina Financiera de las entidades federativas y los municipios.

- Categorizacion de la cartera de crédito

Los saldos insolutos de los créditos, otorgados y adquiridos, se categorizan de acuerdo con el nivel
de riesgo de crédito, como sigue:

Cartera con riesgo de crédito etapa 1. Siempre y cuando no presenten evidencia de incremento en
el nivel de riesgo de crédito, es decir, no cumplan con los criterios a que se refieren las categorias
de cartera con riesgo de crédito etapa 2 y etapa 3.

Los créditos que cumplen con las condiciones para considerarse con riesgo de crédito etapa 2,
podran mantenerse en la etapa 1 cuando se acredite el cumplimiento de los requisitos contenidos
en las Disposiciones, para tal efecto.

Cartera con riesgo de crédito en la etapa 2. Cuando al momento de la calificacion los créditos
presenten mas de 30 y hasta 89 dias de atraso en su pago.

Tratandose de créditos que hayan registrado mas de 30 y hasta 59 dias de atraso en su pago de
principal e intereses al momento de la calificacién y, por lo tanto, puedan ser clasificados en etapa
2, debido a que cumplen el criterio de incremento en el nivel de riesgo de crédito, la Sociedad puede
utilizar el criterio de “presuncion refutable” del incremento en el nivel de riesgo de crédito y



mantener clasificados a los créditos en etapa 1, siempre que se cumplan con cada uno de los criterios
de presuncion refutable sefialados en el Articulo 139 Bis 5 de las Disposiciones.

Cartera con riesgo de crédito etapa 3. Cuando al momento de la calificacion los créditos presenten
evidencia de 90 dias o mas de atraso o cumplan con los criterios para ser clasificada como tal de
acuerdo con el Criterio Contable B-6 “Cartera de Crédito”.

En el momento en que algiin crédito se considera como con riesgo de crédito etapa 3, se suspende
la acumulacidn de sus intereses, aun en aquellos créditos que contractualmente capitalizan intereses
al monto del adeudo. Asi mismo, se reconoce el saldo pendiente de amortizar de los costos de
transaccién y de partidas cobradas por anticipado, contra los resultados del ejercicio. En tanto el
crédito se mantenga en cartera con riesgo de crédito etapa 3, el control de los intereses se lleva en
cuentas de orden, en caso de que sean cobrados, se reconocen directamente en los resultados del
ejercicio, en el rubro de Ingresos por intereses. Por los intereses controlados en cuentas de orden,
cuando sean condonados o castigados, se cancelan de las cuentas de orden sin afectar la estimacion
preventiva para riesgos crediticios.

Los créditos con riesgo de crédito etapa 3 o etapa 2, por los que se liquidan totalmente los saldos
pendientes de pago (capital e intereses), asi como los créditos reestructurados o renovados que
cumplen con el pago sostenido del crédito, son reclasificados a cartera con riesgo de crédito etapa
1.

Las carteras de crédito son periédicamente evaluadas a fin de determinar si existe un incremento o
decremento en su nivel de riesgo de crédito que origine que deban ser traspasadas a etapas con
mayor o0 menor riesgo crediticio, en términos de las Disposiciones.

- Otorgamiento de créditos

Las lineas de crédito irrevocables y las otorgadas pendientes de disponer por los acreditados se
registran en cuentas de orden, en el rubro “Compromisos crediticios”, en la fecha en que son
autorizadas por el Comité de Crédito. Las disposiciones efectuadas por los acreditados sobre las
lineas de crédito autorizadas se registran como un activo (crédito otorgado) a partir de la fecha en
que se dispersan los fondos o se realizan los consumos correspondientes.

Los préstamos a empleados se presentan en el rubro “Otras cuentas por cobrar” y los intereses que
devengan los mismos se presentan en el rubro “Otros ingresos de la operacion” del estado de

resultados integral.

- Adquisicion de cartera de crédito

Respecto a las operaciones de adquisicion de cartera de crédito, se determinan el “precio de la
transaccion” y se adicionan los “costos de transaccion”; el monto resultante menos la estimacion
preventiva para riesgos crediticios, representa el costo amortizado de la cartera de crédito adquirida.

En el caso de adquisiciones de cartera de crédito, para su categorizacion en las diferentes etapas,
de acuerdo con el nivel de riesgo de crédito, se deberan tomar en cuenta los incumplimientos que
el acreditado haya presentado desde su origen.



Los costos de transaccion originados en la adquisicidn de cartera de crédito se registran de forma
independiente al precio de la transaccion como “Partidas diferidas” dentro del rubro “Total de
cartera de crédito (neto)”, los cuales se amortizan contra los resultados del ejercicio, como “Gastos
por intereses”, conforme a la tasa de interés efectiva durante la vida del crédito.

En el caso de que, de acuerdo con los términos pactados en los contratos de compra respectivos y
las condiciones de mercado, existan diferenciales entre el valor de la cartera de crédito adquirida
en la fecha de concertacion y en la fecha de su liquidacion, ésta debera reconocerse como parte de
los intereses por cobrar.

- Renegociaciones de cartera de crédito

Las reestructuraciones de crédito consisten en ampliaciones de garantias que amparan las
disposiciones efectuadas por los acreditados, asi como de modificaciones a las condiciones
originales contratadas de los créditos entre lo que se encuentran lo referente a modificaciones al
esquema de pagos, tasas de interés o moneda, o concesién de un plazo de espera durante la vida del
crédito.

Las renovaciones de crédito son operaciones en las que se prorroga el plazo de amortizacion durante
o al vencimiento del crédito, o bien, este se liquida en cualquier momento con el financiamiento
proveniente de un nuevo crédito contratado con la Sociedad, en las que sea parte el mismo deudor
u otra persona que por sus nexos patrimoniales constituyen riesgos comunes.

Por las carteras con riesgo de crédito etapa 1 y etapa 2 que se reestructuran, o que por medio de una
renovacion se liquidan parcialmente, se determina la utilidad o pérdida en la renegociacion, la cual
se reconoce como un cargo o crédito diferido contra el estado de resultados en el rubro de ingresos
o gastos por intereses, segin corresponda. Dicha determinacion de la utilidad o pérdida por
renegociacion no resulta aplicable a las tarjetas de crédito, lineas de crédito ni a los créditos con
riesgo de crédito etapa 3.

En el caso de renovacidn total de un crédito, se considera que existe un nuevo crédito por lo que
da de baja el crédito anterior.

El monto del crédito reestructurado o renovado parcialmente sirve de base para aplicar la tasa de
interés efectiva original, la cual solo se ajusta, en su caso, para incluir los costos de transaccion,
comisiones y otras partidas cobradas por anticipado generadas en la renegociacion (partidas
diferidas). Las partidas diferidas pendientes de amortizar, asi como las originadas en la
renegociacion, se amortizan durante el nuevo plazo del crédito con base en la tasa de interés
efectiva.

Por las carteras con riesgo de crédito etapa 1 y etapa 2 que se reestructuran, o que por medio de una
renovacion se liquidan parcialmente, se determina la utilidad o pérdida en la renegociacion, la cual
se reconoce como un cargo o crédito diferido contra el estado de resultados en el rubro de ingresos
o gastos por intereses, segin corresponda. Dicha determinacion de la utilidad o pérdida por
renegociacion no resulta aplicable a los créditos con riesgo de crédito etapa 3.

En el caso de renovacidn total de un crédito, se considera que existe un nuevo crédito por lo que se
da de baja el crédito anterior.



El monto del crédito reestructurado o renovado parcialmente sirve de base para aplicar la tasa de
interés efectiva original, la cual solo se ajusta, en su caso, para incluir los costos de transaccion,
comisiones y otras partidas cobradas por anticipado generadas en la renegociacion (partidas
diferidas). Las partidas diferidas pendientes de amortizar, asi como las originadas en la
renegociacion, se amortizan durante el nuevo plazo del crédito con base en la tasa de interés
efectiva.

Los créditos con riesgo de crédito etapa 2 o etapa 3 que se reestructuran o renuevan no pueden ser
clasificados en una etapa con menor riesgo de crédito por efecto de dicha reestructura o renovacion,
en tanto no exista evidencia de pago sostenido.

Los créditos con riesgo de crédito etapas 1 y 2, que se reestructuren o renueven en mas de una
ocasién, deberan traspasarse a cartera con riesgo de crédito etapa 3 salvo que se encuentren sin
retraso en su adeudo y cuando la Sociedad cuente con elementos que justifiquen la capacidad de
pago del deudor debidamente documentados e integrados al expediente del crédito.

En caso de que en una renegociacion se consoliden diversos créditos otorgados a un mismo
acreditado en un solo crédito, al saldo total de la deuda resultante de la renegociacion se le da el
tratamiento correspondiente al peor de los créditos involucrados en la misma, siempre que estos
representen un 25% o mas del total del monto restructurado o renovado.

- Politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos

Las principales politicas y procedimientos establecidos para el otorgamiento, adquisicion, cesion,
control y recuperacion de créditos, asi como las relativas a evaluacion y seguimiento del riesgo
crediticio, se mencionan a continuacion

— Las politicas generales que rigen la actividad crediticia de la Sociedad estan contenidas en
manual de crédito.

— El proceso de crédito incluye promocion, solicitud, evaluacién, aprobacion, implementacion,
disposicion, seguimiento, control, calificacion de cartera y recuperacion administrativa y
judicial.

— El funcionario del area de crédito y riesgo, analiza el riesgo comun de los acreditados asociados

que conformen un grupo empresarial o un consorcio de empresas vinculadas entre si.

— Los funcionarios y empleados se abstienen de participar en la aprobacion de créditos donde
pueda existir conflicto de intereses.

— Toda disposicion al amparo de una linea u operacion especifica de crédito comercial, cuenta con
la autorizacion de un funcionario competente.

— La formalizacion de cualquier tipo de crédito se lleva a cabo en los instrumentos juridicos
(contratos, convenios o titulos de crédito) autorizados por el area juridica de la Sociedad.
- Partidas diferidas

Incluye las comisiones cobradas, neto de los costos y gastos asociados con el otorgamiento inicial
del crédito que se amortizan contra los resultados del ejercicio en el rubro de “Ingreso por intereses”



y “Gastos por intereses”, respectivamente, utilizando el método de linea recta durante la vida del
crédito.

- Tasa de interés efectiva
La tasa de interés efectiva sera el resultado de aplicar los siguientes pasos:

1. Determinar el monto de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. - Mediante la
sumatoria del principal y los intereses que se recibirdn conforme al esquema de pagos del
crédito, durante el plazo contractual, o en un plazo menor si es que existe una probabilidad de
pago antes de la fecha de vencimiento u otra circunstancia que justifique la utilizacién de un
plazo menor.

2. Determinar el interés efectivo. - Deduciendo de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir,
determinados conforme al numeral anterior, el monto neto financiado.

3. Determinar la tasa de interés efectiva. - Representa la relacion entre el interés efectivo referido
en el numeral 1 anterior y el monto neto financiado.

Si los flujos de efectivo futuros y la vida esperada del crédito no pueden ser estimados
confiablemente, se utilizara la tasa de interés contractual.

La administracion entro en la prorroga para el uso de la tasa de interés efectiva en el reconocimiento
de los ingresos por intereses hasta enero de 2023.

- Pago sostenido

Se considera que existe pago sostenido, cuando el acreditado presenta cumplimiento de
pago sin retraso por el monto total exigible de capital e intereses, como minimo de tres
amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del crédito, o en caso de créditos con
amortizaciones que cubran periodos mayores a 60 dias naturales, el pago de una exhibicién.

Para el caso de créditos con pago unico de capital al vencimiento, con independencia de si el pago
de intereses sea periddico, se considerara que existe evidencia de pago sostenido, cuando el
acreditado haya cubierto al menos el 20% del monto original del crédito al momento de la
reestructuracion o renovacion, o bien, si hubiere cubierto el importe de los intereses devengados
conforme al esquema de pagos por reestructuras o renovaciones correspondientes a un plazo de 90
dias. Para estos efectos no se consideran los intereses devengados reconocidos en cuentas de orden.

En todo caso, en la demostracion de que existe pago sostenido, la entidad contar con la evidencia
que justifique que el acreditado cuenta con capacidad de pago en el momento en que se lleve a cabo
la reestructura o renovacion para hacer frente a las nuevas condiciones del crédito.

Se realizan aplicaciones a la estimacion preventiva cuando se determina la imposibilidad practica
de recuperacion, cancelando la cartera vencida contra dicha estimacion; ocasionalmente, la
Administracion cuando a su juicio se amerite, determina que un crédito vigente debe castigarse y
se encuentre en etapa 1 o 2, debera primero traspasarse a etapa 3 y una vez constituida su estimacion
preventiva al 100% del saldo insoluto a la fecha del castigo.



Las recuperaciones asociadas a los créditos castigados o eliminados del balance general se
reconocen en los resultados del ejercicio en el rubro de “Estimacion preventiva para riesgos
crediticios”.

- Criterios contables especiales derivado del huracan “Otis”

Derivado de los acontecimientos ocurridos por €l huracan “Otis” que causé dafios € inundaciones
frente a las costas de Acapulco Guerrero los dias 24, 25 y 26 de octubre de 2023, la CNBV emitié
el 27 de octubre de 2023 el oficio nimero P-307/2023, en el cual se menciona que las Instituciones
de Crédito podran dar un apoyo a sus acreditados, mencionando los criterios contables especiales
que podran aplicar con motivo del otorgamiento de estos apoyos.

Al respecto la Sociedad se encuentra aplicando los siguientes criterios contables especiales:

1. Aquellos créditos con pago tinico de principal al vencimiento y pagos periddicos do intereses,
asi como los créditos con pago unico de principal e intereses al vencimiento, que sean renovados
o reestructurados, podran no traspasarse a la categoria inmediata siguiente con mayor riesgo de
crédito en términos de lo establecido en el parrafo 99 del Criterio B-6 “Cartera de crédito"
(Criterio B-6), contenido en el Anexo 33 de las Disposiciones. Para lo anterior, se requiere que
el nuevo plazo de vencimiento que en su caso se otorgue al acreditado, no exceda en mas de seis
meses la fecha de vencimiento original de las operaciones. Lo anterior, siempre y cuando se
encuentren registrados como cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 o etapa 2 al 24 de
octubre de 2023, conforme a lo establecido los parrafos 10 y 11 del mencionado Criterio B-6 y

los tramites de renovacion o reestructuracion correspondientes finalicen a mas tardar el 30 de
abril de 2024.

2. Los créditos con pagos periddicos de principal e Intereses, que sean objeto de reestructuracion
o renovacion, podran permanecer en la misma categoria de riesgo de crédito al momento en que
se lleve a cabo dicho acto, sin que les resulten aplicables los requisitos establecidos en los
parrafos 104 y 105 del Criterio B-6.

Lo anterior, siempre que se trate de créditos que, al 24 de octubre de 2023, se encuentren
registrados como cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 o etapa 2 conforme a lo previsto
en los parrafos 10 y 11 del propio Criterio B-6, que los tramites de la reestructuracion o,
renovacion respectiva concluyan a mas tardar 30 de abril de 2024, y que el nuevo plazo d
vencimiento, que en su caso otorguen al acreditado, no exceda de seis meses a partir de la fec
de vencimiento original de las operaciones.

3. Los créditos en los que desde su inicio se estipule su caracter de revolventes que se reestructuren
o renueven a mas tardar el 30 de abril de 2024, podran no traspasarse a la categoria inmediata
siguiente con mayor riesgo de crédito en términos de lo establecido en el parrafo 100 del Criterio
B-6. El beneficio antes sefialado, no podra exceder de seis meses a partir de la fecha de
vencimiento original de las operaciones y solo podra aplicarse a las disposiciones autorizadas
pactadas al 24 de octubre de 2023 y siempre que a esta misma fecha se encuentren registrados
como cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 o etapa 2 conforme a lo previsto en los
parrafos 10 y 11 del Criterio B-6.

Al 31 de diciembre de 2023 no hubo contratos adheridos al plan de apoyo, sin embargo, se espera
registrar en el programa a clientes durante el primer trimestre de 2024.



i) Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La Sociedad determina una estimacién preventiva para riesgos crediticios, la cual, a juicio de la
Administracion, es suficiente para cubrir cualquier pérdida de la cartera de crédito.

La Administracién determina las estimaciones preventivas de riesgo de crédito, sobre una base de
pérdida esperada, aplicable para la totalidad de la cartera comercial, en apego a las metodologias
establecidas en el Capitulo V del Titulo Segundo “Calificacion de Cartera Crediticia” de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las Instituciones de Crédito, establecidas por la
Comision, las cuales se describen a continuacion:

—  Para créditos otorgados a personas morales y personas fisicas con actividad empresarial, con
ingresos mayores o iguales al equivalente en moneda nacional a 14 millones de UDI’s, la
estimacion se constituye de acuerdo con la metodologia general establecida en el Anexo 22 de
las Disposiciones; por otra parte con ingresos netos o ventas netas menores al equivalente en
moneda nacional a 14 millones de UDI’s, dicha estimacién se constituye conforme a la
aplicacion de la metodologia general descrita en el Anexo 21 de las Disposiciones.

— En el caso de créditos otorgados a entidades financieras, dicha estimacidn se constituye
conforme a la aplicaciéon de la metodologia general descrita en el Anexo 20 de las
Disposiciones.

La clasificacion de la cartera de crédito comercial por grado de riesgo al 31 de diciembre de 2023
y 2022, se agrupa como se indica a continuacion:

Grado de Rangos de porcentajes de
riesgo reservas preventivas

A-1 0- 2 0.90%
A-2 0.901 a 1.50%
B-1 1.501 a 2.00%
B-2 2.001 a 2.50%
B-3 2.501 a 5.00%
C-1 5.001 a 10.00%
C-2 10.001 a 15.50%

D 15.501 a 45.00%

E Mayor a 45.01 a 100.00%

- Metodologia general

La Sociedad califica y registra una provision para cada crédito, utilizando para tal efecto el saldo
del adeudo correspondiente al dltimo dia del mes, asi como variables cuantitativas y cualitativas
del acreditado considerando la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la
exposicién al incumplimiento del i-ésimo crédito, conforme a la formula que se indica a
continuacion.

Para aquellos créditos clasificados en etapa 1 y 3:

Reservas etapaly3; = PI; X SP; X EI,



En donde:

Reservas Etapa 1 y 3;= Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito que se encuentre en
etapa 1 o 3, segun corresponda.

PI;= Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.

SP;= Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.

El= Exposicion al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

Para aquellos créditos clasificados en etapa 2:

PliXSPiXEi 1_(1—‘Pll)n PIiXSPiXPagOl- 1'_(1_P[l)n PliXSPixPagoi (1_P1l)n
- * * -
(1 + Ti) Pll Ti(l + Ti) PIl r,-(ri + Pll) 1+ T

Donde:

Reserva vida completa ; = Probabilidad de Perdida de un activo (crédito simple, arrendamiento
financiero o lineas de crédito revolvente) que se encuentren en etapa 2.

PI; = Probabilidad de Incumplimiento.

SP; = Severidad de la Pérdida.

ET; = Exposicion al incumplimiento.

r; = Tasa de Interés anual cobrada al cliente.

n = Plazo remanente en afios, que, de acuerdo con lo establecido contractualmente, resta para
liquidar el crédito.

pago= pago teoérico anual amortizable.

El monto de reservas para los créditos en etapa 2 sera el resultado de aplicar la siguiente formula:
Reservas Etapa 2i = Max (Reservas Vida Completai, Pli x SPi x Eli)
- Reconocimiento en el estado de resultados

Los aumentos o disminuciones de la estimacion preventiva para riesgos crediticios, como resultado
del proceso de calificacion, se registran en resultados ajustando el margen financiero ajustado.

Cuando el saldo de la estimacion preventiva para riesgos crediticios haya excedido al importe
requerido conforme a las metodologias de calificacion, el diferencial se cancela en la fecha en que
se efectie la siguiente calificacion del tipo de crédito de que se trate contra los resultados del
ejercicio, afectando el rubro “Estimacion preventiva para riesgos crediticios”. En los casos en que
el monto a cancelar sea superior al saldo registrado de dicha estimacién en los resultados del
¢jercicio, el excedente continuara dentro del rubro “Estimacion preventiva para riesgos crediticios”.



Las quitas y condonaciones, es decir, el monto perdonado del pago del crédito en forma parcial o
total se registra con cargo a resultados en el rubro “Estimacion preventiva para riesgos crediticios”;
en caso de que el importe de éstas exceda el saldo de la estimacion asociada al crédito, previamente
se constituyen estimaciones hasta por el monto de la diferencia.

- Castigos y recuperaciones de cartera de créditos

La Sociedad de manera periddica evalia si un crédito vencido debe permanecer en el estado de
situacion financiera, o bien debe ser castigado. En su caso, dicho castigo se realiza cancelando el
saldo insoluto del crédito contra la estimacion preventiva para riesgos crediticios. En el evento que
el saldo del crédito a castigar exceda el correspondiente a su estimacion asociada, antes de efectuar
el castigo, dicha estimacion se incrementa hasta por el monto de la diferencia.

Las recuperaciones asociadas a los créditos castigados o eliminados del estado de situacién
financiera se reconocen en los resultados del gjercicio en el rubro de “Estimacion preventiva para
riesgos crediticios”.

j)  Otras cuentas por cobrar, neto

Los préstamos a funcionarios y empleados, los derechos de cobro y las cuentas por cobrar relativas
a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte desde su origen a un pazo mayor a 90 dias
naturales, son evaluados por la Administracion para determinar su valor de recuperacién estimado
y en su caso constituir las reservas correspondientes. Los importantes correspondientes a otras
cuentas por cobrar que no sean recuperados dentro de los 90 dias naturales siguientes a su registro
inicial (60 dias naturales si los saldos no estan identificados), independientemente de su posibilidad
de recuperacion, se reserva en su totalidad, con excepcidn de los relativos a los saldos a favor de
impuestos e impuestos al valor agregado acreditable.

Tratandose de cuentas liquidadoras, en los casos en que el monto por cobrar no se realice a los 90
dias naturales siguientes a partir de la fecha en que se hayan registrado, se reclasificard como
adeudo vencido y se debera constituir la estimacion por incobrabilidad.

k) Bienes adjudicados, neto

Los bienes adjudicados se registran a su valor neto de realizacion de la adjudicacion o dacién en
pago o a su valor bruto contable deducido de los costos y gastos indispensables que se eroguen en
su adjudicacion, el que sea menor. Las diferencias, en el caso de que los valores determinados sean
inferiores al importe de la cartera que se cancela, se consideran como pérdidas, reconociéndose en
los resultados del ejercicio en el rubro de “Otros ingresos de la operacién, neto”, en caso contrario,
el valor del adjudicado se ajusta al valor de la cartera que se cancela. Mensualmente se constituyen
provisiones para reconocer las potenciales pérdidas de valor de los bienes por el paso del tiempo.

Las bajas de valor de bienes adjudicados y las provisiones se reducen del valor de los bienes y se
reconocen como gasto en los resultados del ejercicio en el rubro de “Otros ingresos (egresos) de la
operacién, neto”.

El tiempo transcurrido para la aplicacion del porcentaje de reserva para los bienes muebles e
inmuebles se muestra a continuacion:



Bienes muebles:

Tiempo transcurrido a partir de
la adjudicacién o dacién en pago  Porcentaje de

(meses) reserva
Hasta 6 -
Maés de 6 y hasta 12 10
Mas de 12 y hasta 18 20
Mas de 18 y hasta 24 45
Mas de 24 y hasta 30 60
Mas de 30 100

Bienes inmuebles:

Tiempo transcurrido a partir de
la adjudicacion o dacién en pago  Porcentaje de

(meses) reserva
Hasta 12 -
Mas de 12 y hasta 24 10
Mas de 24 y hasta 30 15
Mas de 30 y hasta 36 25
Mas de 36 y hasta 42 30
Mas de 42 y hasta 48 35
Mas de 48 y hasta 54 40
Mas de 54 y hasta 60 50
Mas de 60 100

1) Pagos anticipados y otros activos, neto

Los otros activos incluyen gastos por colocacion de deuda que se amortizan conforme al plazo de
la misma, asimismo se incluye el costo por administracion de cartera que se amortiza durante el
periodo establecido en los contratos correspondientes, que se amortizan en linea recta durante la
vida del crédito e intangibles correspondientes a software los cuales se amortizan en un plazo de
cinco afios y pagos anticipados correspondientes a seguros de gastos médicos mayores y de autos
que se amortizan en un plazo de 1 a 2 afios, de acuerdo a la vigencia de las pdlizas, principalmente.

m) Propiedades, mobiliario y equipo, neto

Las propiedades, mobiliario y equipo en arrendamiento operativo y propio, se registran al costo de
adquisicion.
Propiedades, mobiliario y equipo propio

La depreciacion se calcula sobre los valores actualizados por €l método de linea recta, con base en
las vidas utiles estimadas por la Administracion de la Sociedad de los activos correspondientes.

El valor de adquisicion de las propiedades, mobiliario y equipo incluye los costos que se han
incurrido inicialmente para ser adquiridos o construidos, asi como los incurridos posteriormente
para reemplazarlos o incrementar su servicio potencial. Si una partida de mobiliario y equipo se



integra de diversos componentes con diferentes vidas utiles estimadas, los componentes
individuales importantes se deprecian durante sus vidas utiles individuales.

Las vidas tiles estimadas de los principales grupos de activos se muestran a continuacion:

Vida itil

estimada
Propiedades 33 aiios
Mobiliario y equipo 10 aiios
Equipo de computo 4 aiios
Equipo de transporte 4 afios
Mejoras a locales arrendados (V) 10 afios

() Las mejoras a locales arrendados se amortizan durante el periodo util de la mejora o al término
del contrato, el que sea menor.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando se
incurren,

Propiedades, mobiliario y equipo en arrendamiento
Para los activos arrendados, la depreciacion se calcula con base en el plazo del contrato de
arrendamiento sobre la diferencia existente entre el valor de adquisicion del bien y su valor residual

estimado.

Los principales rangos de tasas anuales de depreciacion de los grupos de activos en arrendamiento
se muestran a continuacion:

Propiedades Varias
Equipo de transporte Entre 4 y 5 afios
Equipo de computo Entre 4 y 3 afios

Las propiedades, mobiliario y equipo se dan de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida en el
momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre €l ingreso neto procedente de
la venta del activo y su importe neto en libros), se incluye en el estado de resultados, dentro del
rubro de “Otros ingresos (egresos) de la operacién, neto”.

La Sociedad evalia periédicamente el valor neto en libros de las propiedades, mobiliario y equipo
propio y destinados al arrendamiento operativo para determinar la existencia de indicios de que
dicho valor excede su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto de los
ingresos netos potenciales que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la
utilizacién o realizacién de dichos activos. Si se determina que el valor neto en libros excede su
valor estimado de recuperacion, la Sociedad registra el deterioro correspondiente.

n) Pasivos bursatiles y préstamos interbancarios y de otros organismos

Los pasivos financieros provenientes de la emision de instrumentos financieros de deuda se
registran al valor de la obligacion que representan, con base en los saldos insolutos de la emision y



se presentan en el balance general en el rubro de “Pasivos bursatiles”. Los intereses se reconocen
en resultados conforme se devengan en el rubro de “Gasto por intereses”.

Los préstamos bancarios y de otros organismos a corto y largo plazo de bancos nacionales y
extranjeros, se registran tomando como base el valor contractual de la obligacion. Los intereses a
cargo se reconocen en resultados conforme se devengan en el rubro de “Gasto por intereses”.

0) Arrendamientos

Al comienzo de un contrato, la Sociedad debe evaluar si el contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Es decir, si el contrato transfiere el derecho de uso de un activo identificado durante
un periodo de tiempo determinado a cambio de una contraprestacion. En caso contrario, se trata de
un contrato de servicios.

La Sociedad como arrendatario

La Sociedad aplica un tUnico enfoque para el reconocimiento y valuacion de todos los
arrendamientos, con excepcion de los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos en los que
el activo subyacente es de bajo valor (con base en su importancia relativa).

La Sociedad reconoce pasivos por arrendamiento para realizar los pagos de arrendamiento y activos
por derecho de uso que representan su derecho a utilizar los activos subyacentes.

(i) Activos por derecho de uso

La Sociedad reconoce activos por derecho de uso en la fecha de comienzo del arrendamiento (es
decir, la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de
uso se vallian a su costo de adquisicién, menos la depreciaciéon o amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro, y se ajustan para reflejar cualquier remedicion de los pasivos por
arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye el importe de la valuacion inicial
de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los pagos por arrendamiento realizados antes o en
la fecha de comienzo del arrendamiento menos cualquier incentivo de arrendamiento que se reciba
y los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario.

Los activos por derecho de uso se amortizan sobre la base de linea recta durante el plazo mas corto
entre el periodo del arrendamiento y las vidas ttiles estimadas de los activos, conforme se muestra
a continuacion:

Inmuebles 1 afio a 4 afios
Antenas y servidores 2 afios

Los contratos de arrendamiento de la Sociedad no contienen la obligacion de retirar el activo
subyacente, ni restaurar el sitio en el que se localiza el activo subyacente ni el propio activo
subyacente a una condicion especifica.

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Sociedad al finalizar el plazo del
arrendamiento, o si el costo refleja que se ejercerd una opciéon de compra, la depreciacion o

amortizacion se calcula utilizando la vida util estimada del activo.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a pruebas de deterioro.



(ii) Pasivos por arrendamiento

En la fecha de comienzo del arrendamiento, la Sociedad reconoce pasivos por arrendamiento
valuados al valor presente de los pagos futuros por arrendamiento que se realizaran durante el
periodo del arrendamiento. Los pagos por arrendamiento incluyen pagos fijos (incluyendo pagos
fijos en sustancia), menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos variables por
arrendamiento que dependen de un indice o una tasa, y los importes que se espera pagar como
garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio de ejercicio de
una opcion de compra si la Sociedad tiene certeza razonable de que la ejercera y los pagos de
penalizaciones por rescision del contrato de arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja
que la Sociedad ejercera una opcidn para terminar el arrendamiento.

Los pagos que no dependen en un indice o tasa se reconocen como gastos en el periodo en el cual
ocurre el evento o condicion que genera el pago.

Para calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, la Sociedad utiliza su tasa
incremental de financiamiento en la fecha de comienzo del arrendamiento, dado que la tasa de
interés implicita en el arrendamiento no puede determinarse con facilidad. Después de la fecha de
comienzo del arrendamiento, el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar
la acumulacién de intereses devengados y se reduce en proporcion a los pagos por arrendamiento
realizados. Adicionalmente, el valor en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir
cuando se presenta una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los
pagos por arrendamiento (p. €j., cambios a pagos futuros que resulten de cambios en un indice o
tasa utilizados para calcular dichos pagos), o una modificacion a la evaluacion de una opcién para
comprar el activo subyacente.

Los pasivos por arrendamiento de la Sociedad se presentan por separado de los demas pasivos en
el estado de situacion financiera.

(iii) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos en los que el activo subyacente es de
bajo valor

La Sociedad optd por no aplicar los requerimientos de valuacidon para arrendatarios a sus
arrendamientos a corto plazo de maquinaria y equipo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen
un plazo de 12 meses o menos a partir de la fecha de inicio del arrendamiento y que no contienen
una opcién de compra). la Sociedad también aplica la exencidén al reconocimiento de los
arrendamientos de activos de bajo valor a los arrendamientos de equipo de oficina que se considera
de bajo valor. Los pagos por arrendamiento de arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor se reconocen como un gasto conforme se devengan sobre la base de linea
recta durante el plazo del arrendamiento.

La Sociedad como arrendador

Los arrendamientos en los cuales la Sociedad no transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo subyacente arrendado se clasifican como
arrendamientos operativos. Los ingresos por arrendamiento se reconocen de acuerdo con la tabla
de pagos, el cual puede ser por montos fijos o variables durante el plazo del arrendamiento y se
incluyen como parte de los ingresos en el estado de resultados debido a su naturaleza operativa.
Los costos directos iniciales incurridos al negociar y contratar un arrendamiento operativo se



afiaden al importe en libros del activo subyacente arrendado y se reconocen en resultados durante
el plazo del arrendamiento aplicando el mismo criterio que para los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se obtienen.
La Sociedad presenta en el estado de situacion financiera la cuenta por cobrar en el rubro de “otras
cuentas por cobrar, neto”, y el ingreso por arrendamiento en el rubro de “Resultado por
arrendamiento operativo, neto” en el estado de resultado integral.

Por el importe de las amortizaciones que no hayan sido liquidadas en un plazo de 30 dias naturales
siguientes a la fecha de vencimiento del pago, la Sociedad como arrendador crea la estimacion
correspondiente, suspendiendo la acumulacion de rentas, llevando su control en cuentas de orden
en el rubro de “otras cuentas de registro”.

Créditos diferidos y cobros anticipados

Incluye el ingreso financiero por devengar de las operaciones de arrendamiento financiero, que se
amortizan contra los resultados del ejercicio en el rubro de “Ingreso por intereses”, utilizando el
método de linea recta durante la vida del crédito.

p) Impuestos a la utilidad

Impuesto causado

El impuesto a la utilidad causado en el afio se presenta como un pasivo neto de los anticipos
efectuados durante el mismo. El impuesto causado es reconocido como un gasto en los resultados
del periodo, excepto en la medida en que haya surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado del periodo, ya sea en otro resultado integral o directamente en un rubro d
capital contable.

Impuesto diferido

La Sociedad determina los impuestos a la utilidad diferidos con base en el método de activos y
pasivos. Bajo este método, se determinan todas las diferencias que existen entre los valores
contables y fiscales, a las cuales se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) vigente a la
fecha del estado de situacion financiera, o bien, aquella tasa promulgada y establecida en las
disposiciones fiscales a esa fecha y que estara vigente al momento en que se estima que los activos
y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran, respectivamente.

Los activos por impuestos a la utilidad diferidos se evaliian periodicamente creando, en su caso,
una estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperacion.
Al evaluar la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, la Sociedad se basa en los
mismos supuestos utilizados en la informacion financiera proyectada, preparada para otros rubros
de los estados financieros.

q) Participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)

Los gastos por PTU, tanto causada como diferida, se presentan dentro del rubro de gastos de
administracion en el estado de resultado integral.



Modificacion de la mecanica del cdlculo de la PTU causada

Con motivo de la reforma de subcontratacion laboral publicada en el Diario Oficial de la Federacion
con fecha 23 de abril de 2021, se ajustaron las normas para el reparto de la Participacion de los
Trabajadores en las Utilidades (PTU), sefialando que el monto de PTU del trabajador tendra como
limite el equivalente a tres meses del salario, o el promedio de PTU que haya recibido en los ultimos
tres afios, y se aplicara el monto que resulte mas favorable al trabajador.

Si la PTU causada que se determiné aplicando el porcentaje de reparto del 10% sobre la utilidad
fiscal base resulta mayor a la suma de la PTU asignada a todos y cada uno de los empleados, esta
ultima debe ser considerada la PTU causada del periodo, y con base en la Ley Federal del Trabajo
(LFT) se considera que la diferencia entre ambos importes no genera obligaciones del pago actual
ni en los futuros.

Si el monto de la PTU asignada a todos y cada uno de los empleados resulta menor o igual a la PTU
causada determinada aplicando el porcentaje de reparto del 10% sobre la utilidad fiscal, sera dicho
monto de PTU al que tendran derecho a participar los trabajadores.

Al cambiar la determinaciéon de la PTU causada, la Sociedad realizé ciertos juicios en la
determinacion de la PTU diferida cuando el pago de la PTU en periodos futuros sera a una tasa
menor del 10% de la utilidad fiscal, por estar este pago sujeto a los nuevos limites establecidos.

El porcentaje de reparto de PTU causada al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es de: 10%

La PTU diferida se reconoce bajo el método de activos y pasivos. Conforme a este método, se
deben determinar todas las diferencias existentes entre los valores contables y fiscales de los activos
y pasivos, a las cuales se les aplica el porcentaje de reparto del 10%. Los activos por PTU diferida
se evalian periddicamente creando, en su caso, una estimacion sobre aquellos montos por los que
no existe una alta probabilidad de recuperacion.

La PTU diferida identificada con otras partidas integrales que no han sido identificadas como
realizadas, se presenta en el capital contable y se reclasificaran a los resultados del afio conforme
se vayan realizando.

La Sociedad realizé6 la mejor estimacion posible del porcentaje de reparto con la que se
materializaran las diferencias temporales que dan lugar a la PTU diferida, a través de la elaboracign
de proyecciones financieras.

r) Beneficios a los empleados

Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo en
que se devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar
si la Sociedad tiene una obligacién legal o asumida de pagar esta cantidad como resultado de los

servicios pasados proporcionados y la obligacion se puede estimar de forma razonable.

Beneficios Post-Empleo



Plan de contribucion definida

Las obligaciones por aportaciones a planes de contribucién definida se reconocen en resultados del
periodo a medida en que los servicios relacionados son prestados por los empleados. Las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida en que el pago
por anticipado dé lugar a una reduccién en los pagos a efectuar en el futuro o a un reembolso en
efectivo.

La Sociedad tiene un plan de contribucion definida en el que los trabajadores con un afio de
antigiiedad realizan aportaciones voluntarias en un rango del 2% hasta el 6% de su sueldo base
mensual y dependiendo de su edad; la Sociedad contribuye con un monto equivalente al 75% de
sus aportaciones.

Los empleados pueden disponer de las aportaciones realizadas al primer dia del mes inmediato
posterior aquel en el que cumplan los 60 afios de edad o bien, si cuenta con el consentimiento por
escrito de la Sociedad a partir de los 55 afios de edad y siempre que cuente por lo menos con 20
afios de servicio activo en la Sociedad.

Beneficios definidos

La obligacidn neta de la Sociedad correspondiente a beneficios definidos por prima de antigiiedad,
beneficios por indemnizacidn legal y plan de pensiones, se calcula de forma separada para cada
concepto, estimando el monto de los beneficios futuros que los empleados han ganado en el
gjercicio actual y en ejercicios anteriores, descontando dicho monto.

El calculo de las obligaciones por beneficios definidos se realiza anualmente por actuarios,
utilizando el método de crédito unitario proyectado. Cuando el calculo resulta en un posible activo
para la Sociedad, el activo reconocido se limita al valor presente de los beneficios econémicos
disponibles en la forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las futuras aportaciones al
mismo. Para calcular el valor presente de los beneficios econdmicos, se debe considerar cualquier
requerimiento de financiamiento minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al empleado
por haber cumplido un afio mas de vida laboral con base en los beneficios, se reconoce en los gastos
de operacion,

La Sociedad determina el gasto (ingreso) por intereses neto sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos del periodo, multiplicando la tasa de descuento utilizada para medir la
obligacion de beneficio definido por el pasivo (activo) neto definido al inicio del periodo anual
sobre el que se informa, tomando en cuenta los cambios en el pasivo (activo) neto por beneficios
definidos durante el periodo como consecuencia de estimaciones de las aportaciones y de los pagos
de beneficios. El interés neto se reconoce dentro del rubro de “Gastos de administracion”,

Las modificaciones que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los resultados de
forma inmediata en el afio en el cual ocurra la modificacidn, sin posibilidad de diferimiento en afios
posteriores. Asimismo, los efectos por eventos de liquidacion o reduccion de obligaciones en el
periodo, que reducen significativamente el costo de los servicios futuros y/o que reducen



significativamente la poblacion sujeta a los beneficios, respectivamente, se reconocen en los
resultados del periodo.

Las remediciones, resultantes de diferencias entre las hip6tesis actuariales proyectadas y reales al
final del periodo, se reconocen en el periodo en que se incurren como parte de los Otros Resultados
Integrales (ORI) dentro del capital contable.

s) Partes relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, la Sociedad puede llevar a cabo transacciones con partes
relacionadas por operaciones de depdsito u otras disponibilidades o de préstamo, crédito o
descuento, otorgadas de forma revocable o irrevocable y documentadas mediante titulos de crédito
0 convenio, reestructuracion, renovaciéon o modificacidon, quedando incluidas las posiciones netas
a favor por operaciones derivadas y las inversiones en valores distintos a acciones.

Se consideran partes relacionadas a las personas fisicas o morales que, directa o indirectamente, o
a través de uno o mas intermediarios: i) controlen, sean controladas por, o estén bajo control comun
con la Sociedad o ii), ejerzan influencia significativa sobre, sean influidas significativamente por o
estén bajo influencia significativa comin de la Sociedad.

De acuerdo con el criterio contable A-2 “Aplicacion de normas particulares”, también se consideran
partes relacionadas:

a) los miembros del consejo de administracion o consejo directivo de la Sociedad controladora o
de las entidades financieras y empresas integrantes del grupo financiero al que, en su caso,
ésta pertenezca;

b) las personas distintas al personal gerencial clave o directivo relevante o empleados que con su
firma puedan generar obligaciones para la entidad,;

¢) las personas morales en las que el personal gerencial clave o directivo relevante de la entidad
sean consejeros o administradores u ocupen cualquiera de los tres primeros niveles jerarquicos
en dichas personas morales, y

b) las personas morales en las que cualquiera de las personas sefialadas en los incisos anteriores,
asi como en la NIF C-13 tengan poder de mando entendiéndose este como la capacidad de
hecho de influir de manera decisiva en los acuerdos adoptados en las asambleas de accionistas
o sesiones del consejo de administracion o en la gestion, conduccién y ejecucion de |
negocios de la entidad de que se trate o de las personas morales que ésta controle.

t) Cuentas de orden

La Sociedad registra en cuentas de orden informacion financiera y no financiera, complementaria
a los conceptos que presenta el estado de situacion financiera, principalmente por el otorgamiento
de lineas de crédito no utilizadas, garantias otorgadas por clientes (colaterales recibidos), rentas
devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo e intereses
devengados no cobrados derivados de la cartera de crédito con riesgo de cartera de crédito etapa 3.
También se reconocen en cuentas de orden, los montos nocionales de los instrumentos financieros
derivados que se mantienen contratados, asi como las cuentas fiscales dentro del rubro Otras
cuentas de registro.

u) Margen financiero



El margen financiero de la Sociedad esta conformado por la diferencia resultante de los ingresos
por intereses menos los gastos por intereses.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se integran por los rendimientos generados por cartera de crédito, en
funcion de los plazos establecidos en los contratos celebrados con los acreditados y las tasas de
interés pactados, el ingreso financiero devengados en las operaciones arrendamiento capitalizable,
asi como los intereses por depésito en entidades financieras, cuentas de margen, inversiones en
valores, reportos y el devengamiento de las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial del
crédito.

Los intereses generados por los préstamos otorgados se reconocen en resultados conforme se
devengan. Los intereses provenientes de la cartera de crédito en etapa 3 se reconocen en resultados
hasta que son efectivamente cobrados.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de los créditos se registran dentro de la Cartera
de crédito neto como “Partidas diferidas” en el estado de situacion financiera, el cual se amortiza
contra los resultados del ejercicio en el rubro “Ingresos por intereses”, conforme a la tasa de interés
efectiva durante la vida del crédito. Asimismo, los ingresos de comisiones por servicios de
colocacién se reconocen en el estado de resultados conforme se formaliza la venta de vehiculos de
la marca “International”, financiados por la Sociedad.

Gastos por intereses
Los gastos por intereses consideran los intereses por los préstamos interbancarios, asi como los
gastos de emision y descuento por colocacion de deuda. La amortizacién con base en el plazo del
crédito de los costos y gastos asociados por el otorgamiento inicial del crédito formal parte de los
gastos por intereses.

v) Comisiones y tarifas cobradas y pagadas

Los ingresos por comisiones y tarifas se reconocen en una cantidad que refleja la contraprestacion
a la que la Sociedad espera tener derecho a cambio de la prestacion de los servicios.

Las comisiones y tarifas cobradas y pagadas son aquellas generadas por la prestacion de servicios
entre otros, de manejo, transferencia, custodia o administracion de recursos.

w) Informacion financiera por segmentos
La NIF B-5 “Informacion financiera por segmentos” (NIF B-5), requiere que la Sociedad analice
su estructura de organizacién y su sistema de presentacion de informacion, con el objetivo de

identificar segmentos.

x) Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromiso



Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (i) existe una obligacion presente como
resultado de un evento pasado; (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econdémicos
como medio para liquidar la obligacién; y (iii) la obligacion puede ser estimada razonablemente.

En el caso de contingencias, la administracion evalia las circunstancias y hechos existentes a la
fecha de la preparacion de los estados financieros consolidados para determinar la probable,
posible o remota salida de recursos de la Sociedad.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de
recursos para su extincidon. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan
una pérdida.

2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogrifica y Ventas de
Exportacién

A efecto de ilustrar la diversificacion por zona geografica de la Compaiiia, a continuacion, se

presentan tablas que muestran, por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y los ejercicios

2022 y 2021, la distribucion de la cartera de la Compaiiia por estado de la Republica Mexicana.

Distribucion de cartera por zona geogrdfica (cifras en miles de pesos)

Zona 2023 2022 2021
E,;:f;‘l deMéxicoy Estadode 565 974 3.483,040 1,587,457
Centro® 851,013 1015798 860,504
Norte 5,576,702 4,277,704 4,457,058
Occidente® 2504234 2,799,085  2,993219
Sur® 658,279 703,212 837,168
Total 11946202 12,278,839 10,735,406

(M Incluye los estados de Sonora, Chihuahua, Baja California, Coahuila, Durango, Nuevo Ledn,
Sinaloa y Tamaulipas.

@ Incluye los estados de Guanajuato, Jalisco, Colima, Aguascalientes, Nayarit, Michoacan,
Zacatecas y San Luis Potosi.

3 Incluye los estados de Querétaro, Tlaxcala, Puebla, Hidalgo, Morelos y Guerrero.

@ Incluye los estados de Oaxaca, Veracruz, Chiapas, Tabasco, Quintana Roo, Campeche y
Yucatan.

3. Informe de Créditos Relevantes

A continuacion, se presenta la tabla con el desglose de deuda por tipo de moneda y tasa expresada:

Cifras en millones de pesos
Deuda en pesos Dic-23 Dic-22 Dic-21

Deuda en pesos tasa fija 5,217 3,875 4,273
Deuda en pesos tasa variable 9 593 1,768




Subtotal pesos 5,226 4,468 6,041

Intereses por pagar 26 20 23
Total pesos 5,252 4,488 6,064
Deuda en dolares valorizados en pesos * Dic-23 Dic-22 Dic-21
Deuda en délares tasa fija 1,083 227 154
Deuda en dolares tasa variable 56 488 828
Subtotal délares valorizados en pesos 1,139 715 982
Intereses por pagar 6 0 0
Total dolares valorizados en pesos 1,145 715 982
Total de préstamos bancarios y de otros organismos 6,397 5,203 7,046
Pasivos Bursdtiles Dic-23 Dic-22 Dic-21
Certificados Bursatiles de corto plazo tasa fija 451 333 0
Certificados Bursatiles de corto plazo tasa variable 0 120 541
Certificados Bursétiles de largo plazo tasa fija 1053 1053 0
Certificados Bursatiles de largo plazo tasa variable 947 947 0
Subtotal pasivos bursatiles 2,451 2,453 541
Intereses por pagar 26 24 1
Total pasivos bursatiles 2,477 2,477 542
Total de Deuda 8,874 7,680 7,588

*Al cierre de diciembre de 2021 el T.C, fue de 20.5075, al cierre de diciembre de 2022 fue de
19.5089 y al cierre de diciembre de 2023 fue de 16.9660

La Compaiiia se encuentra al corriente al amparo de los créditos mencionados con anterioridad y
aquellos otros créditos o pasivos que se muestran en el balance general de la Compaiiia.

La prelacion de los pasivos de la Emisora obedece principalmente al vencimiento de los mismos.
Los créditos contratados por la Compafiia no cuentan con garantia excepto la linea de Nafin y
Bancomext.

Al cierre de diciembre del 2023 el saldo insoluto de las lineas de crédito correspondientes a Nafin
y Bancomext es $4,859 millones de pesos los cuales representan el 55% del pasivo total, asi mismo



al cierre del gjercicio la compaiiia se encuentra al corriente en el pago del capital e intereses de los
citados créditos.

En materia financiera, la emisora se compromete a mantener los siguientes indicadores financieros:

i) Cobertura de interés minima de 1.25 (uno punto veinticinco) veces: Total de Ingresos
registrados en el margen financiero neto de utilidad cambiaria mas comisiones y tarifas
cobradas mas ingresos derivados de otros productos sobre Gastos Financieros neto de
perdida cambiaria mas depreciacion de arrendamiento puro mas comisiones y tarifas
pagadas.

ii) Capitalizacion minima de 15% (quince por ciento): Capital Contable sobre Cartera
Total.

iii) Apalancamiento de hasta 7 (siete) veces: Pasivo Total sobre Capital Contable.

iv) Cobertura minima de reservas de 1 (una) vez el portafolio vencido: Reservas
Preventivas sobre Total de Cartera Vencida.

Para la linea con Bancomext y Nafin:
Navistar Financial se abstendra de realizar lo siguiente:

a) Celebrar cualesquiera operaciones con cualquiera de sus afiliadas y/o personas
relacionadas, incluyendo cualquier financiamiento, préstamo, compra, venta,
arrendamiento o intercambio de propiedad, la prestacion de cualquier servicio o el pago de
cualquier comisién de administracion, consulta o comisiones similares, o cesién bajo
cualquier forma total o parcialmente de recursos liquidos o valores; lo anterior salvo que
dicha operacién se realice en el curso ordinario de sus respectivos negocios y condiciones
de mercado en términos de las disposiciones fiscales aplicables, o bien, que el acreditante
haya otorgado su consentimiento previo y por escrito para tal fin.

b) Decretar o pagar dividendos, sin el previo consentimiento por escrito de la acreditante,
salvo que se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus indicadores financieros.

¢) Modificar su estructura accionaria o reducir su capital.

d) Realizar, sin autorizacién del acreditante, cualquier accién tendiente a consolidarse,
escindirse o fusionarse (como fusionante o fusionada) con cualquier otra persona.

e) Realizar inversiones de capital, ya sea directa o indirectamente, con cualquier persona,
sin la autorizacidn previa de la acreditante.

f) Suspender los trabajos de la empresa propiedad de la acredita, aun cuando dicha
suspension se deba a de huelga o paro.



g) No vender, ceder, o de alguna manera enajenar la cartera de crédito fondeada con
recursos del Crédito.

h) Construir o permitir la existencia de hipotecas, prendas u otros gravamenes de cualquier
naturaleza sobre los Derechos de Cobro, excepto por los que ya estan constituidos a la fecha
del contrato.

1) Enajenar, gravar, embargar, arrendar todos o cualquiera de los bienes que garantizan el
crédito.

j) Debera cubrir puntualmente los impuestos o cualquier otro adeudo fiscal a su cargo,
incluyendo las cuotas correspondientes al Instituto Mexicano del Seguro Social y al
Instituto del Fomento Nacional para la Vivienda de los Trabajadores y no demuestra que
se encuentra tramitando algiin beneficio fiscal o gestionando algun medio de impugnacion
de caracter administrativo o fiscal.

k) Debera informar sobre cualquier cambio de domicilio de sus oficinas.

1) Debera informar con anticipacion cualquier cambio que pretenda realizar a sus Estatutos
Sociales.

Al cierre del ejercicio 2023, el Emisor no cuenta con ningun crédito ni deuda emitida en el
extranjero, de cualquier naturaleza, que resulte distinto a lo establecidos establecido en el presente
Suplemento.

Cabe destacar que, al 31 de diciembre de 2022 el Emisor cuenta con un Fideicomiso activo. El
Emisor, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, celebr6 el 27 de mayo 2019, un
contrato de fideicomiso irrevocable de garantia con (i) Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Monex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, y (ii) Nacional Financiera, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo (“NAFIN”), en su caricter de
fideicomisario en primer lugar (el “Contrato de Fideicomiso Vigente” o “Fideicomiso Vigente”).
El 27 de noviembre de 2013 se celebrd un primer contrato de fideicomiso irrevocable con Nacional
Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria, como fiduciario, el Emisor, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y
NAFIN, como fideicomisario en primer lugar (el “Contrato de Fideicomiso Original” o
“Fideicomiso Original™). El Contrato de Fideicomiso Original fue sustituido por el Contrato de
Fideicomiso Vigente, niimero F/5465 de garantia y fuente de pago, el 27 de mayo de 2019 con
Banco Monex S.A Instituciéon de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero como fiduciario,
habiendo traspasado el portafolio del Fideicomiso Original al Fideicomiso Vigente, resguardando
la garantia para respaldar la linea de crédito en cuenta corriente en favor del Emisor. El 17 de
noviembre de 2023 se suscribié un convenio modificatorio y de reexpresion (el “Convenio
Modificatorio™) al contrato de Fideicomiso Vigente, cuyos principales términos y condiciones
consisten en:

[y

un aforode 1.15a 1;
2, una auditoria anual respecto del patrimonio del fideicomiso, realizada por auditor externo;
3. indice de apalancamiento maximo de 7.0x;



4. indice de capitalizacion minimo del 15%;
5. indice de cobertura de intereses minimo de 1.25x, e
6. indice de cobertura de cartera vencida minima de 1.0x.

Al cierre de diciembre del 2023 el patrimonio del fideicomiso asciende a $3,315 millones de pesos,
que corresponde a los derechos de cobro de la cartera de crédito comerciales otorgados por la
compafiia como garantia, en la seccion “3. Informe de Créditos Relevantes” anterior se hacen
mencion a las obligaciones de hacer y no hacer que son aplicables al Fideicomiso 5465.

4. Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacién y
Situacién Financiera del Emisor

Los inversionistas deberan leer los siguientes comentarios y andlisis junto con los Estados
Financieros Auditados y las notas a los mismos, asi como la informacién financiera adicional
incluida en otras partes del presente. Los Estados Financieros Auditados han sido preparados de
conformidad con los Criterios Contables SOFOM, mismos que son de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, con fundamento en lo dispuesto en la LGOAAC y la
Circular SOFOM.

4.1.  Resultados de la Operacién

A continuacién, se presenta una breve descripcion de los elementos més relevantes que componen
los estados de resultados del Emisor intermedios.

Por el afio concluido el 31 de diciembre de 2023 comparado con los afios concluidos el 31 de
diciembre de 2022 y 2021 (cifras en millones de pesos)

2023 2022 2021
Ingresos por Intereses 1,765 1,506 1,352
Gastos por Intereses -908 -633 -477
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 56 -30 -238
Margen financiero ajustado 913 843 637
Comisiones, resultado, otros ingresos y egresos 370 282 3
Resultado antes de impuesto a la utilidad 1,283 1,125 640
Impuesto a la utilidad -320 -236 -99
Resultado Neto 963 889 541

Comparabilidad Conforme a Nuevas Normas Contables

. Favor de notar, que para el siguiente andlisis, debido a que el Emisor adopto los nuevos criterios
contables dados a conocer por la Comision mediante las Disposiciones (que entraron en vigor a
partir del 1 de enero de 2022), en la cual se establece que el emisor reconozca el efecto de los
cambios contables que surjan de dicha resolucion en las utilidades retenidas, sin la necesidad de



reproducir nuevamente los estados financieros de ejercicios anteriores al 1 de enero de 2022,
aplicando esto en los estados financieros basicos anuales y sus notas correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022 y por los ejercicios terminados de esa fecha en adelante, no
se incluye la comparabilidad con la informacion financiera reportada en el ejercicio concluido al
31 de diciembre de 2021. Por lo anterior, la falta de comparabilidad pudiera no ser indicativa del
desemperio futuro de la Emisora.

Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses de la Compariia provienen principalmente de arrendamiento financiero
y crédito simple. Los ingresos totales por intereses de la Compariia al 31 de diciembre de 2023
Sueron de $1,764.5 millones de pesos, un incremento del 17.2% con relacion a los $1,506.1
millones de pesos correspondientes al periodo de diciembre de 2022. Dicha variacion se debio
principalmente a i) Incremento de los ingresos por intereses en cartera crediticia y arrendamiento
financiero por 3260 millones de pesos derivado del aumento en la colocacion de cartera. ii) Una
variacion negativa por (84.6) millones de pesos, explicado por la fluctuacion en el tipo de cambio
cuyo efecto neto en la posicion monetaria al cierre de 2023 asciende a una utilidad de $7.7 millones
de pesos contra una utilidad de $12.3 millones de pesos por el afio anterior. iii) Al 31 de diciembre
de 2023 la Compariia obtuvo ingresos por intereses derivados de la contratacion de reportos e
inversiones por $20.1 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2022 los intereses por este
concepto ascendieron a $13.4 millones de pesos originando un incremento por $6.7 millones de
pesos. iv) Decremento en la amortizacion de comisiones por otorgamiento crédito por ($3.8)
millones de pesos.

Gastos por intereses

Los gastos por intereses de la Compariia derivan de gastos por intereses de préstamos bancarios
y gastos por intereses de certificados bursatiles. Los gastos por intereses de la Compariia al 31 de
diciembre de 2023 ascendieron a 3908 millones de pesos, lo que significa que incrementaron en
un 43.5% con relacion a los $632.6 millones de pesos correspondientes a los gastos por intereses
de la Compariia atribuibles al mismo periodo de 2022. Dicho incremento se debié principalmente
a: i) incremento de los gastos por intereses de préstamos bancarios y amortizacion de gastos por
disposicion de préstamos bancarios por ($153.5) millones de pesos. ii) Una variacion negativa por
(38.4) millones de pesos, explicado por la fluctuacion en el tipo de cambio cuyo efecto neto en la
posicion monetaria al cierre de 2023 asciende a una pérdida de $12.1 millones de pesos contra
una pérdida de $3.7 millones de pesos del mismo periodo del afio anterior. iii) Un incremento en
los gastos por intereses de certificados bursatiles y amortizacion de gastos de emision de deuda
por (3115.5) millones de pesos. iv) Una disminucion en los gastos de amortizacion de costos de
originacion por $1.4 millones de pesos y finalmente v) al decremento de los intereses sobre pasivos
por arrendamiento por 3.6 millones de pesos derivado de los pagos realizados durante 2023.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

En relacion con la Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios, muestra una variacion positiva
con respecto al afio anterior por $386.6 mdp lo que representa una disminucion de 285.8%; esto se
debe principalmente a una mejora en el comportamiento de pago y en la calificacion de clientes,

asi como a estrategias de cobranza y mayor nivel de recuperaciones.

Margen financiero Ajustado



Por lo anterior, el margen financiero ajustado por riesgos crediticios muestra una variacion
positiva de $69.5 millones de pesos, es decir, un incremento del 8.25% con respecto al afio anterior.

Como parte de Resultados de la Operacion se incluyen los siguientes rubros:

El neto de comisiones y tarifas cobradas y pagadas muestra una variacion negativa por (326.1)
millones de pesos, esto se debe principalmente a i) el aumento en comisiones cobradas por créditos
comerciales derivados del incremento en la cartera de crédito de plan piso por 35.7 millones de
pesos, ii) incremento de comisiones bancarias por (329.5) millones de pesos y iv) otros por ($2.3)
millones de pesos.

Resultado por Intermediacion el cual muestra un efecto positivo por 312.8 millones de pesos
derivado de: i) i) una variacion positiva por $12.4 millones de pesos, explicado por la fluctuacion
en el tipo de cambio cuyo efecto neto en la posicion monetaria al cierre de 2023 asciende a una
utilidad de $14.8 millones de pesos contra una utilidad de $2.4 millones de pesos por el ario
anterior. iii) Una variacion positiva de 3.4 millones de pesos por las operaciones de Tasa de
Interés, este instrumento muestra un ligero incremento en su valor en 2023 derivado de un cambio
en las estrategias de tesoreria relacionado con la disposicion de divisas. Acumulado a diciembre
de 2022 se tuvieron efectos negativos por (3.5) millones de pesos en estos instrumentos y durante
2023 se tuvieron efectos negativos por ($.08) millones de pesos. Al mes de diciembre de 2023, no
se cuenta con ningun instrumento de derivados.

Comisiones, resultados, otros ingresos y egresos

Las comisiones, resultados, otros ingresos y egresos muestran un efecto positivo por $88.3 millones
de pesos derivado de: i) Una variacion negativa por ($26.1) millones de pesos producto del
incremento en las comisiones cobradas por créditos comerciales derivados del incremento en la
cartera de crédito de plan piso y del incremento de comisiones bancarias. ii) Una variacion
positiva de $12.8 millones de pesos en el rubro de margen de intermediacion, derivado
principalmente de las operaciones de tasa de interés y fluctuacion cambiaria. iii) Un aumento por
378.8 millones en el resultado por arrendamiento operativo derivado de mayores ingresos por
mejoras en el comportamiento de pago de algunos clientes y reestructuras de algunos clientes
durante 2023, iv) Una variacion positiva de 353.7 millones de pesos que se deriva principalmente
del reconocimiento de recuperaciones de cartera quebrantada de arrendamiento puro, del
decremento de los ingresos por opcion de compra en operaciones de arrendamiento capitalizable,
del decremento de la utilidad en la adjudicacion y venta de bienes reposeidos, del reconocimiento
de cancelaciones de la estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro, incremento del deterioro
de inmuebles adjudicados y del incremento de la utilidad en venta de equipo para arrendar. v)
incremento en los gastos de operacion por ($30.8) millones de pesos derivado principalmente de
un incremento de gastos relacionados con la nomina de empleados y provision del pasivo laboral.

Resultado antes de impuesto a la utilidad

El resultado de la Compariia antes del impuesto a la utilidad al 31 de diciembre de 2023 fue de
$31,283.1 millones de pesos, lo que representa un aumento del 14% con relacion a los $1,125.3
millones de pesos al 31 de diciembre de 2022. Esta variacion se debio principalmente a: i) un
incremento en el margen financiero ajustado de 369.5 millones derivado principalmente por un
incremento de los ingresos por intereses en cartera crediticia y arrendamiento financiero resultado
del aumento en la colocacion de cartera; a un incremento de los gastos por intereses de préstamos
bancarios y de certificados bursdtiles asi como a la amortizacion de gastos por disposicion de
dichos préstamos y a un decremento en la estimacion preventiva para riesgos crediticios debido



principalmente a una mejora en el comportamiento de pago y en la calificacion de clientes, asi
como a estrategias de cobranza y mayor nivel de recuperaciones. ii) Una variacion negativa por
($26.1) millones de pesos producto del incremento en las comisiones cobradas por créditos
comerciales y del incremento de comisiones bancarias. iii) Una variacion positiva de $12.8
millones de pesos en el rubro de margen de intermediacion, derivado principalmente de las
operaciones de tasa de interés y fluctuacion cambiaria. iv) Un aumento por $78.8 millones en el
resultado por arrendamiento operativo derivado de mayores ingresos por mejoras en el
comportamiento de pago de algunos clientes y reestructuras de algunos clientes durante 2023. v)
Una variacion positiva de $53.7 millones de pesos que se deriva principalmente del reconocimiento
de recuperaciones de cartera quebrantada de arrendamiento puro, del decremento de los ingresos
por opcidn de compra en operaciones de arrendamiento capitalizable, del decremento de la
utilidad en la adjudicacion y venta de bienes reposeidos, del reconocimiento de cancelaciones de
la estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro, incremento del deterioro de inmuebles
adjudicados y del incremento de la utilidad en venta de equipo para arrendar. vi) Un incremento
en los gastos de operacion por (830.8) millones de pesos derivado principalmente de un incremento
de gastos relacionados con la ndmina de empleados y provision del pasivo laboral.

Impuesto a la utilidad

En el rubro de impuestos a la utilidad causados y diferidos se muestra una variacion negativa de
($83.4) millones de pesos. Dicha variacion se debe principalmente a: i) un incremento en el
impuesto corriente por ($160.5) millones de pesos debido principalmente al incremento en
resultado del ejercicio en 2023 con respecto a 2022 y ii) una variacion positiva de los impuestos
diferidos por $77.1M.

Resultado Neto

El resultado neto de la Compariia al 31 de diciembre de 2023 fue equivalente a 3963.5 millones de
pesos, lo que representé un aumento del 8.4% con relacion al resultado neto de $889.1 millones
de pesos al cierre de diciembre de 2022. Esta variacion se debio principalmente a. i) un incremento
en el margen financiero ajustado de 369.5 millones derivado principalmente por un incremento de
los ingresos por intereses en cartera crediticia y arrendamiento financiero resultado del aumento
en la colocacion de cartera; a un incremento de los gastos por intereses de préstamos bancarios y
de certificados bursatiles asi como a la amortizacion de gastos por disposicion de dichos préstamos
y a un decremento en la estimacion preventiva para riesgos crediticios debido principalmente a
una mejora en el comportamiento de pago y en la calificacion de clientes, asi como a estrategias
de cobranza y mayor nivel de recuperaciones. ii) Una variacion negativa por (826.1) millones de
pesos producto del incremento en las comisiones cobradas por créditos comerciales y del
incremento de comisiones bancarias. iii) Una variacion positiva de $12.8 millones de pesos en el
rubro de margen de intermediacion, derivado principalmente de las operaciones de tasa de interés
y fluctuacion cambiaria. iv) Un aumento por $78.8 millones en el resultado por arrendamiento
operativo derivado de mayores ingresos por mejoras en el comportamiento de pago de algunos
clientes y reestructuras de algunos clientes durante 2023. v) Una variacion positiva de $53.7
millones de pesos que se que se deriva principalmente del reconocimiento de recuperaciones de
cartera quebrantada de arrendamiento puro, del decremento de los ingresos por opcion de compra
en operaciones de arrendamiento capitalizable, del decremento de la utilidad en la adjudicacion y
venta de bienes reposeidos, del reconocimiento de cancelaciones de la estimacion por
irrecuperabilidad o dificil cobro, incremento del deterioro de inmuebles adjudicados y del
incremento de la utilidad en venta de equipo para arrendar. vi) Un incremento en los gastos de
operacién por (330.8) millones de pesos derivado principalmente de un incremento de gastos
relacionados con la némina de empleados y provision del pasivo laboral. vii) Un incremento en el



impuesto corriente por (8160.5) millones de pesos debido principalmente al incremento en
resultado del ejercicio en 2023 con respecto a 2022 y viii) una variacion positiva de los impuestos
diferidos por $77.1M.

4.2, Situaciéon Financiera, Liquidez y Recursos de Capital
Fuentes de Liquidez y Financiamiento

Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia cuenta con $23,587 millones de pesos en fuentes de
financiamiento aprobadas, las cuales se encuentran distribuidas de la siguiente manera: (i) 25% con
la banca comercial nacional y extranjera, (ii) 41% con la banca de desarrollo nacional, (iii) 34% de
un Programa Dual de Certificados Bursétiles con Caracter Revolvente. La Compaiiia cuenta con
una linea con TRATON SE por $50 millones de ddlares.

La Compaiiia mantiene $9,196 millones de pesos en lineas disponibles al cierre del ejercicio 2023
con las diferentes fuentes de fondeo mencionadas.

Endeudamiento; Estacionalidad de Requerimientos de Liquidez; Perfil de Deuda
Contratada.

La siguiente tabla muestra los niveles de endeudamiento de la Compaiiia (distinguiendo entre lineas
de crédito bancarias y certificados bursatiles de corto plazo y largo plazo) al 31 de diciembre de
2023 y por los ejercicios 2022 y 2021.

Perfil de Deuda al cierre de cada ejercicio
(Millones de Pesos)

2023 2022 2021
Certificados Bursatiles

Corto Plazm 5% 477 6% 477 7% 542
Tasa Fija 451 333 -
Tasa Variable - 120 541
Intereses 26 24 1

Largo Plazo 23% 2,000 26% 2,000 - -
Tasa Fija 1,053 1,053
Tasa Variable 947 947

Créditos Bancarios

Corto Plazo 34% 2,992 38% 2,934 50% 3,795
Tasa Fija 2,929 1,832 1,869
Tasa Variable 32 1,082 1,903
Intereses 31 20 23

Largo Plazo 38% 3,404 30% 2,269 43% 3,251
Tasa Fija 3,371 2,269 2,558
Tasa Variable 33 693

Total 100% 8,874 100% 7,680 100% 7,588



Las amortizaciones de capital para los créditos bancarios de corto plazo y largo plazo tanto para
tasa fija y tasa variable son con periodicidad mensuales, para los certificados bursatiles de corto
plazo las amortizaciones de capital son a vencimiento al cierre del gjercicio 2023 se tenian vigente
dos plazos de vencimiento vigentes, tres emisiones de corto plazo en tasa fija con un plazo original
de 56 dias y una emision de 49 dias, para los certificados bursétiles de largo plazo vigentes en el
gjercicio 2023 los amortizaciones de capital son a vencimiento tanto para tasa variable con una
fecha de vencimiento 02 de mayo del 2025 y tasa fija con fecha de vencimiento 01 de mayo del
2026.

Los siguientes aspectos se podrian considerar causales de vencimiento anticipado:

Incumplimiento en el pago de principal o intereses.

Incumplimiento a las obligaciones de hacer o no hacer.

Declaracion o solicitud de quiebra, liquidacién o concurso mercantil.
Cambo de control en la emisora.

Directrices de Tesoreria

El objetivo de la tesoreria de la Compaifiia es garantizar la liquidez, buscar fuentes de
financiamiento que permitan mantener un flujo constante en la Compaiiia y administrar
correctamente los pasivos tanto de corto como de largo plazo. La administracion del dinero y las
operaciones financieras se realizan bajo los lineamientos de nuestras politicas establecidas que
incluyen entre otras, la separacion de funciones y tareas que se mencionan a continuacion:

Financiamiento y Tesoreria:
Asegurar Liquidez - Asegurar que la Compaiiia tenga fuentes de fondeo suficientes para cubrir sus

necesidades de capital de trabajo de corto plazo y largo plazo. A continuacién, se muestran las
brechas de liquidez del Emisor:
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Inversion de excedentes de Fondos — La tesoreria de la Compafiia busca invertir los excedentes de
efectivo respetando los lineamientos de riesgo establecidos por la Compaiiia invirtiendo en valores
de alta calidad y bajo riesgo, en el entendido que la inversion de recursos en ningin caso puede
tener fines especulativos;

Diversidad de fuentes de Financiamiento — Se buscan fuentes alternativas de fondeo que permitan
disminuir el costo, diversificar riesgos (tanto de contraparte como de perfil de tasa de interés).

Back Office:

Principio de “Four Eyes” en los Sistemas de Tesoreria —Se busca documentar las operaciones que
realiza la Compafiia de una manera estandarizada a efecto de mitigar riesgos.

Control de Condiciones de Operaciones — La tesoreria busca confirmar que las operaciones
realizadas por la Compaiiia son en términos de mercado al momento de concertarse.
Administracion de Riesgos

Verificar Vencimientos — La Compaiiia busca mantener el registro y seguimiento de las distintas
operaciones que realiza con instituciones financieras, con el objetivo de cumplir puntualmente con
las operaciones crediticias, de cobertura de deuda, pagos de servicios y para disponer de las
inversiones a plazo.

Créditos y Adeudos Fiscales

Al 31 de diciembre de 2023, el Emisor no tenia conocimiento de ningin crédito o adeudo fiscal a
su favor o a su cargo. Al cierre del ejercicio 2023 el Emisor no tiene inversiones de capital
celebradas o comprometidas.

Operaciones Fuera del Balance

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2023, no cuenta con operaciones fuera de balance distintas de
las presentadas en cuentas de orden.

Revelaciones cuantitativas y cualitativas en cuanto a los riesgos de mercado

Los activos, pasivos y operaciones de la Compaiiia estan expuestos a diversos riesgos de mercado,
incluyendo riesgos relacionados con las fluctuaciones en las tasas de interés, riesgos crediticios,
riesgos relacionados con la inflacion y riesgos relacionados con las fluctuaciones en los tipos de
cambio. La Compafiia evalia continuamente su exposicion a los riesgos de mercado derivados de
sus operaciones y actividades financieras.

Las politicas de uso de instrumentos financieros derivados de la Compailia son aprobadas por el
Consejo de Administracion, las cuales permiten que dichos instrumentos sean solamente utilizados
con fines de cobertura y de negociacion. Los instrumentos que la Compaiiia utiliza regularmente
son swaps de divisas y opciones de tasas de interés, y el objeto principal para la utilizacién de
dichos instrumentos financieros es mantener niveles optimos de seguridad liquidez y costo, sin
importar la moneda en la que se pueda acceder en operaciones de crédito y financiamiento; asi
mismo se utilizan para mitigar riesgos por fluctuaciones en tasa de interés y tipo de cambio. De
manera consistente, la Compaiiia realiza estas transacciones en el mercado OTC y como parte de
sus lineamientos, las instituciones con las que opera o concreta este tipo de instrumentos deben ser



instituciones con las que se tenga firmado un contrato ISDA (International Swap Dealers
Association). Estas contrapartes deben ser instituciones financieras autorizadas por la Compaiiia en
cuyo caso cada una de las designaciones es resultado de una relacién global con la institucién
respectiva ademds de considerar factores de riesgo, solidez econémica y compromiso de cada
institucion seleccionada.

Cuando la Compaiiia utiliza instrumentos financieros derivados los mismos son valuados a valor
razonable, conforme a la normatividad contable aplicable, y la metodologia interna, asi como un
analisis de sensibilidad con la intension en medir la eficiencia. Conforme a las politicas internas de
la Compaiiia, los instrumentos financieros derivados son valuados por el area de Riesgos de la
Compaiiia, de manera mensual y dependiendo de la valuacién, la Compaiiia puede realizar ajuste
en su estrategia de uso de instrumentos financieros derivados. Todos los instrumentos financieros
derivados con fines de negociacion se reconocen en el balance general de la Compaiiia como activos
o pasivos, dependiendo de los derechos y/u obligaciones especificados en las confirmaciones de
términos pactadas entre las partes involucradas. Los efectos de valuacion se reconocen en el estado
de resultados en el rubro “Resultado por intermediacién” excepto en los casos en que la
administracidn los designe con fines de cobertura.

En caso de requerirse liquidez para atender requerimientos derivados de los instrumentos
financieros derivados que la Compailia pueda contratar, la administracion ha determinado que se
puede hacer uso del flujo procedente de su operacién para cubrir cualquier necesidad relacionada a
estos fines.

Apoyo por desastre del huracian OTIS

Ante los eventos desafortunados derivados de las inundaciones y dafios ocasionados por el huracin
Otis los dias 24, 25 y 26 Octubre de 2023, con afectacion severa en el estado de Guerrero, sobre el
particular, con fundamento en el articulo 175, primer parrafo de las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las instituciones de crédito y SOFOMES reguladas”, la H. Comision Nacional
Bancaria y de Valores ha determinado emitir con caracter temporal mediante el oficio P-307/2023
de fecha 27 de octubre 2023, los criterios contables especiales para los acreditados que tengan su
domicilio o los créditos cuya fuente de pago se localice en las zonas afectadas por el evento
denominado Huracan OTIS.

Por lo anterior, la sociedad establecié un programa de apoyo a los afectados por los efectos del
huracén Otis en un diferimiento de pagos de capital y/o intereses hasta por 6 meses, para lo clientes
que al 24 de octubre de 2023 se encontraran en etapa 1 o 2 y que se instrumente a mas tardar el 30
de abril de 2024,

Los criterios contables especiales se detallan a continuacion:

1. Para créditos con “pagos periddicos de principal e intereses”, que se reestructuren o renueven,
podran permanecer en la misma categoria de riesgo, sin que resulte aplicable lo que establecen
los Parrafos 104 y 105 del B-6. Esto siempre y cuando, los acreditados estén clasificados
contablemente como cartera en etapa 1 y 2 al 24 de octubre de 2023, acorde al parrafo 10 y
11 del B-6.

2.  En relacién con los créditos citados en el numeral anterior, estas operaciones no se
consideraran como reestructurados conforme lo que establece el parrafo 35 del Criterio B-6.



3. En caso de incluir quitas, condonaciones, bonificaciones o descuentos sobre el saldo del
crédito para apoyar a los acreditados, las Instituciones podran diferir la constitucion de
estimaciones preventivas. Cuando el importe de quitas, condonaciones, bonificaciones o
descuentos sean que las estimaciones preventivas, se constituira una reserva por la diferencia
en un periodo que no exceda 12 meses.

Las instituciones para aplicar los criterios contables especiales se deberan apegar a:

e No realizar modificaciones contractuales que consideren de manera explicita o implicita la
capitalizacion de intereses, ni el cobro de ninguna comision por la reestructuracion.

¢  No solicitar garantias adicionales o sustitucion.
No incrementar la tasa de interés.
Documentar las nuevas condiciones mediante evidencia del acuerdo entre las partes.

Al 31 de diciembre de 2023 no hubo contratos adheridos al plan de apoyo, sin embargo, se espera
registrar en el programa a clientes durante el primer trimestre de 2024.

Temas relacionados con modificaciones a las Normas de Informaciéon Financiera
a) Modificaciones regulatorias emitidas por la CNBV
Con aplicacion a partir de 2023

El 27 de octubre de 2023, mediante oficio nimero P-307/2023, la CNBV emitié con caracter
temporal los “Criterios contables especiales” en atencion al fendmeno hidrometeorolégico “Otis"
que genero una afectacion severa en el estado de Guerrero.

Los criterios contables especiales, aplicables a las instituciones de crédito, con respecto de los
créditos de consumo, de vivienda y comerciales para los acreditados que tengan su domicilio o los
créditos cuya fuente de pago se localice en las zonas afectadas por el evento indicado, o bien, las
que declare la autoridad competente, y que estuvieran clasificados contablemente como cartera de
crédito con riesgo de crédito etapa 1 o etapa 2 al 24 de octubre de 2023.

Con aplicacion al 1 de enero de 2022

Mediante resoluciones que modifican las Disposiciones, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion de fechas 13 de marzo de 2020, 4 de diciembre de 2020 y 30 de diciembre de 2021, la
CNBYV dio a conocer lo siguiente:

Criterios contables que se modificaron:

A-2 “Aplicacion de normas particulares”
A-3 “Aplicacion de normas generales”
B-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”
B-3 “Reportos”

B-6 “Cartera de crédito”

B-7 “Bienes adjudicados”

C-2 “Operaciones de bursatilizacion”
D-1 “Estado de situacion financiera”

D-2 “Estado de resultado integral”



D-3 “Estado de cambios en el capital contable”
D-4 “Estado de flujos de efectivo”

Criterios contables que se derogaron por la adopcion de alguna NIF:

B-2 “Inversiones en valores”

B-5 “Derivados y operaciones de cobertura”

C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros”
C-3 “Partes relacionadas”

C-4 “Informacién por segmentos”

Normas de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacidn Financiera, A.C. (CINIF), y referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2 “Aplicacion de
normas particulares” del Anexo 33 cuya aplicacion inicio el 1 de enero de 2022:

NIF B-17 “Determinacién del valor razonable”

NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”

NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”
NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”

NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”
NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”

NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”

NIF D-5 “Arrendamientos”

La mecanica de adopcidn se ejecutd con base al Proceso de Implementacion de Normas Contables,
mediante la creacion de Proyectos y cumpliendo las siguientes fases en los ejercicios: a) Analisis
Normativo, delimitando los impactos y alcance; b) Andlisis y confirmacion de impactos con las
dreas que intervienen; c) Concentracién de impactos conceptuales, acciones y responsables de
implementacion de todas las areas afectadas, involucrando de la alta direccion; d) Disefio de la
solucién, implementacién y seguimiento.

A continuacién, se muestra una descripcion sobre los aspectos mas relevantes de los nuevos
pronunciamientos contables que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, asi como la
naturaleza y el efecto contable derivado de su adopcion.

b) Criterios contables que se modifican a partir del 1 de enero de 2022

A-2 “Aplicaciéon de normas particulares”. Se adicionan aclaraciones que adecuen las normas
particulares de reconocimiento, valuacién, presentacién y, en su caso, revelacion de las NIF a las
que se debe adaptar la Sociedad, considerando la adopcién de varias NIF a partir del 1 de enero de
2022.

Las modificaciones al criterio contable A-2 no tienen efectos en los estados financieros de la
Sociedad.

B-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”. Se modifica el nombre en el rubro dentro de los estados
de situacidn financiera y de flujos de efectivo y en el criterio contable, asi mismo se incluyen dentro



de este concepto los instrumentos financieros de alta liquidez que son los valores cuyo plazo de
vencimiento se prevé dentro de un maximo de 48 horas a partir de su adquisicién, generan
rendimientos y tienen riesgos poco importantes de cambios de valor.

La Sociedad reconoci6 el efecto inicial por la entrada en vigor de las modificaciones a este criterio
contable, el cual considera inmaterial para efectos de los estados financieros, en su conjunto.

B-3 “Reportos”. Establece que para efectos de compensacion entre activos y pasivos financieros
actuando la entidad como reportadora, debera atenderse lo sefialado en la NIF B-12 “Compensacion
de activos financieros y pasivos financieros”.

La Sociedad reconocio el efecto inicial por la entrada en vigor de las modificaciones a este criterio
contable, el cual considera inmaterial para efectos de los estados financieros, en su conjunto.

B-6 “Cartera de crédito”. Se modifica sustancialmente el criterio contable, donde resaltan los
siguientes cambios:

- Se establece que la valuacion de la cartera de crédito se realiza conforme al modelo de
negocio.

- Se establece el modelo de negocio para cobrar principal e interés a la cartera de crédito, si
el objetivo del modelo de negocio es conservarla para cobrar flujos de efectivo contractuales en
fechas preestablecidas que corresponden Ginicamente a pagos de principal e interés sobre el monto
del principal pendiente de pago. De no cumplirse lo anterior, debe tratarse, confirme a lo establecido
en la NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”.

- La cartera se valuara a costo amortizado a través del método de interés efectivo, el cual
debera incluir los incrementos por el interés efectivo devengado, las disminuciones por la
amortizacion de los costos de transaccion y de las partidas cobradas por anticipado, asi como las
disminuciones por los cobros de principal e intereses y por la estimacion preventiva para riesgos
crediticios.

- Se elimina la clasificacidn de cartera vigente y vencida y se establece una clasificaciéon po
etapas de riesgo de crédito (etapa 1, etapa 2 y etapa 3).

- Se calculara una utilidad o pérdida por renegociaciones o renovaciones parciales efectuadas
cuando la cartera de crédito se encuentre clasificada en etapas de riesgo de crédito 1 y 2, misma
que debera reconocerse en los resultados del ejercicio dentro de los rubros “Ingresos por intereses”
y “Gastos por intereses”.

- Se modifica de 60 a 90 dias naturales de vencido para que los créditos revolventes sean
clasificados como cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3.

- El saldo pendiente de amortizar de los costos de transaccion y de las comisiones cobradas
por el otorgamiento del crédito, se deberdn reconocer en los resultados del ejercicio al ser
traspasados los créditos que le dieron origen a cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3.

La Sociedad opt6 por la facilidad emitida por el regulador, para que durante el gjercicio 2022 se
siga utilizando la tasa de interés contractual para el devengo de los intereses de la cartera de crédito,
asi como la aplicacién del método en linea recta para el reconocimiento de las comisiones de
originacién y el devengo de los costos de transaccion, como lo establece el criterio contable B-6
vigente hasta el 31 de diciembre de 2021, lo cual ya ha sido notificado a la autoridad.



La modificacién no tuvo un impacto material sobre los flujos de efectivo generados de actividades

de operacidn, inversion y de financiamiento, ni en las utilidades por accion basicas y diluidas de la
Sociedad.

Favor de notar que la informacion incluida en las secciones “X — Informacion Financiera, 1.
Informacién Financiera Seleccionada - Comparabilidad Conforme a Nuevas Normas Contables”;
y “X — Informacién Financiera, 4.1 Resultados de la Operacidon - Comparabilidad Conforme a
Nuevas Normas Contables”, es informacién que no puede ser comparada con ciertos ejercicios
anteriores al 1 de enero de 2022, con base en lo descrito anteriormente.

A continuacidn describe la naturaleza de dichos ajustes:
(a) Clasificacion y valuacion

La Sociedad efectué cumple con el modelo de negocio a costo amortizado, cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para recibir los flujos de efectivo contractuales y cumple con la
evaluacidn de si los flujos contractuales corresponden solo a pagos de principal e intereses con la
finalidad de mantenerlo hasta su vencimiento.

Se han ratificado los modelos de negocio a costo amortizado ante el Comité de Crédito y se han
comunicado las evaluaciones de solo pago de principal e intereses para los créditos individualizados
y de los productos estandarizados.

Por otro lado, la modificacion de la estructura en la division por etapas de la cartera de crédito
provocd que fuese necesario modificar el calculo de la estimacién preventiva para riesgos
crediticios. La nueva calificacion de la reserva provocé una liberaciéon de la reserva para la cartgra
de crédito que entre en la nueva calificacién de etapa 1.

(b) Otros ajustes

Ademas de los ajustes descritos anteriormente, tras las modificaciones al criterio contable B-6,
fueron ajustadas, si fue necesario, otras partidas de los estados financieros, tales como impuestos
diferidos, impuesto sobre la renta pagado, resultados por intermediacion, participaciones no
controladoras y utilidades acumuladas. El efecto acumulado al 1 de enero de 2022 es de $318,429
como se observa en el estado de cambios en el capital contable.

B-7 “Bienes adjudicados”. Se modifica la determinacién del valor del bien adjudicado a registrar
de la siguiente forma:

- Cuando la intencidn es recuperar el monto a cobrar a través de la venta de los bienes
adjudicados, el reconocimiento contable de los bienes adjudicados sera el que resulte menor entre
el valor bruto en libros del activo que dio origen a la adjudicacién, sin deducir la estimacion
preventiva para riesgos crediticios que se haya reconocido hasta esa fecha, y el valor neto de
realizacion de los activos recibidos.

- Cuando la intencién es utilizar el activo adjudicado para las actividades propias de la
entidad, el reconocimiento contable de los bienes adjudicados sera el que resulte menor entre el
valor bruto en libros del activo que dio origen a la adjudicacion o el valor razonable del activo
recibido.



La Sociedad reconoci6 el efecto inicial por la entrada en vigor de las modificaciones a este criterio
contable, el cual considera inmaterial para efectos de los estados financieros, en su conjunto.

D-1 “Estado de situacién financiera”. Se cambié el nombre del estado financiero, de balance
general a estado de situacion financiera, incluyendo los cambios en los nombres de varios rubros
conforme a los nuevos criterios de contabilidad.

Las modificaciones al criterio contable D-1 no tienen efectos en los estados financieros de la
Sociedad.

D-2 “Estado de resultado integral”. Se cambié el nombre del estado financiero, de estado de
resultados a estado de resultado integral, incluyendo los cambios en los nombres de varios rubros
conforme a los nuevos criterios de contabilidad.

Las modificaciones al criterio contable D-2 no tienen efectos en los estados financieros de la
Sociedad.

D-3 “Estado de cambios en el capital contable”. Se cambid el nombre del estado financiero de
estado de variaciones en el capital contable a estado de cambios en el capital contable, incluyendo
los cambios en los nombres de varios rubros conforme a los nuevos criterios contabilidad.

Las modificaciones al criterio contable D-3 no tienen efectos en los estados financieros de la
Sociedad.

(©) NIF que se adoptan por los criterios contables a partir del 1 de enero de 2022
Valor razonable

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”. Define al valor razonable, como el precio de salida
que seria recibido por vender o pagar un activo para transferir un pasivo, en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado a la fecha de valuacion. Se menciona que el valor
razonable, es una determinacion basada en el mercado y no en un valor especifico de un activo o
un pasivo y que, al determinar el valor razonable, la entidad debe utilizar supuestos que los
participantes del mercado usarian al fijar el precio de un activo o un pasivo en las condiciones
actuales del mercado a una fecha determinada, incluyendo los supuestos sobre el riesgo.

Como resultado de ello, la intencion de la Sociedad para mantener un activo o liquidar, o de alguna
otra forma satisfacer un pasivo, no es relevante en la determinacién del valor razonable.

Baja de activos financieros

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”. El principal cambio contenido en esta
norma corresponde al principio de cesién de riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, como condicién fundamental para darlo de baja. Esto significa que cuando las entidades
comerciales, industriales y de servicios descuenten cuentas o documentos por cobrar con recurso,
no podran presentar el monto del descuento como un crédito a las cuentas y documentos por cobrar,
sino como un pasivo. De igual manera, las entidades financieras no podran dar de baja el activo
financiero con una simple cesion del control sobre el activo.

Instrumentos financieros



NIF C-2 “Inversiones en Instrumentos Financieros”. Descarta el concepto de intencién de
adquisicién y utilizacién de una inversién en un instrumento financiero de deuda o capital para
determinar su clasificacién. En su lugar se adopta el concepto de modelo de negocio de la
administracion de las inversiones en instrumentos financieros para obtener flujos de efectivo. De
esta manera, el estado de situacion financiera presenta por separado los instrumentos financieros
en el activo considerando si su riesgo principal es de crédito o de mercado, o de ambos, de acuerdo
con la estrategia de la Sociedad. Al eliminar el concepto de intencién para su adquisicion, se
eliminan las categorias de instrumentos financieros para negociar, conservados a vencimiento y
disponibles para la venta, clasificindose como sigue de acuerdo al modelo de negocio para su
administracion: Instrumentos Financieros para Cobrar Principal e Interés (IFCPI), Instrumentos
Financieros para Cobrar o Vender (IFCV), e Instrumentos financieros negociables (IFN).

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF, se muestran
a continuacion:

Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un instrumento
financiero, en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar generadas por una disposicion legal
o fiscal, pueden tener ciertas caracteristicas de un instrumento financiero, tal como generar
intereses, pero no son en si instrumentos financieros.

- Establece que la estimacion para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se
reconoce desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias
esperadas.

- Establece que, desde el reconocimiento inicial, debera considerarse el valor del dinero en
el tiempo, por lo que, si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencion
a su plazo, debera ajustarse con base en dicho valor presente. El efecto del valor presente es material
cuando se pacta el cobro de la cuenta por cobrar, total o parcialmente, a un plazo mayor de un afio,
ya que en estos casos existe una operacion de financiamiento.

La Administracién reconocio el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cugl
considera inmaterial para efectos de los estados financieros, en su conjunto.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Deja sin efecto €l Boletin C-9 “Pasivo, por
lo que se refiere a provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”’; se disminuye su
alcance al reubicar el tema relativo al tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF C-19
“Instrumentos financieros por pagar” y se modifica la definiciéon de pasivo, eliminando el
calificativo de “virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”.

La Administracion reconocié el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cual
considera inmaterial para efectos de los estados financieros en su conjunto.

NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”. Tiene como objetivo
establecer las normas de valuacidn, presentacion y revelacion para el reconocimiento inicial y
posterior de los instrumentos financieros derivados (IFD) y de las relaciones de cobertura, en los
estados financieros de la Sociedad.

La Administraciéon reconocié el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cual
considera inmaterial para efectos de los estados financieros, en su conjunto.

NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”. Se establece que las pérdidas
crediticias esperadas no son las pérdidas constatadas a la fecha de los estados financieros, si no las



pérdidas devengadas en los instrumentos financieros por cobrar (IFC) que podrian evidenciarse con
posterioridad en atencion a su probabilidad de incumplimiento y su severidad de la pérdida. Por lo
tanto, su reconocimiento podria iniciar desde que se genera el IFC, si es que ya existe un riesgo de
crédito, aun cuando éste sea minimo en ese momento.

Seiiala que, para determinar el reconocimiento de la pérdida esperada, debera considerarse la
experiencia histdrica que tenga la entidad de pérdidas crediticias, las condiciones actuales y los
prondsticos razonables y sustentables de los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran
afectar el importe de los flujos de efectivo futuros por recuperar de los IFC.

Para efectos de la NIF C-16, no se incluyen los activos derivados de las operaciones a que se refiere
el criterio B-6 Cartera de crédito, emitido por la CNBYV, ya que las normas para la valuacion,
presentacion y revelacion de tales activos se encuentran contempladas en el mencionado criterio.

La Administracion reconocié el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cual
considera inmaterial para efectos de los estados financieros, en su conjunto.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Las principales caracteristicas emitidas para esta
NIF, se muestran a continuacion:

- Se establece la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial, ciertos
pasivos financieros a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones.

- Valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial.

- Al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de efectivo
futuros para liquidar el mismo, los costos y comisiones erogados en este proceso afectaran el monto
del pasivo y se amortizaran sobre una tasa de interés efectiva modificada, en lugar de afectar
directamente la utilidad o pérdida neta.

- Incorpora lo establecido en la IFRIC 19 “Extincion de Pasivos Financieros con
Instrumentos de Capital”, tema que no estaba incluido en la normativa existente.

- El efecto de extinguir un pasivo financiero debe presentarse como un resultado financiero
en el estado de resultado integral.

- Introduce los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el de
método de interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva.

La Administracion reconocid el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cu
considera inmaterial para efectos de los estados financieros, en su conjunto.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”. Las principales caracteristicas
emitidas para esta NIF, se muestran a continuacion:

- Se modifica la forma de clasificar los instrumentos financieros en el activo, ya que se
descarta el concepto de intencidon de adquisicidn y tenencia de estos para determinar su
clasificacidn, en su lugar se adopta el concepto de modelo de negocios de la administracion.

- En esta clasificacion se agrupan los instrumentos financieros cuyo objetivo es cobrar los
flujos de efectivo contractuales y obtener una ganancia por el interés contractual que estos generan,
teniendo una caracteristica de préstamo.

- Incluyen tanto los instrumentos financieros generados por ventas de bienes o servicios,
arrendamientos financieros o préstamos, como los adquiridos en el mercado.



La modificacién no tuvo un impacto material sobre los flujos de efectivo generados de actividades
de operacion, inversion y de financiamiento, ni en las utilidades por accion basicas y diluidas de la
Sociedad.

Ingresos y costos por contratos con clientes

Los ingresos por intereses y comisiones derivados del otorgamiento de créditos estan fueran del
alcance de las NIF D-1 y D-2, ya que las normas para la valuacidon, presentacion y revelacion de
estas operaciones se encuentran contempladas en el criterio contable B-6 Cartera de crédito, emitido
por la CNBV.

La NIF D-1 requiere que las entidades apliquen juicios, tomando en cuenta todos los hechos y
circunstancias relevantes al aplicar cada paso del modelo a sus contratos con clientes, y requiere
que los ingresos ordinarios se reconozcan en un importe que refleje la contraprestacion a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. La NIF D-2
“Costos por contratos con clientes” (“NIF D-2”) establece la contabilidad de los costos
incrementales de obtener un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento
de un contrato. Ademds, la norma requiere que se realicen amplias revelaciones.

La Sociedad adopt6 las nuevas normas de ingresos utilizando el método de aplicacion retrospectiva
con el efecto acumulado de la aplicacion inicial reconocido solo en la fecha de aplicacidn inicial
que es el 1 de enero de 2022. Bajo este método, las normas se podran aplicar ya sea a todos los
contratos a la fecha de aplicacion inicial o s6lo a los contratos que no se hayan celebrado hasta esa
fecha.

Muchos de los flujos de ingresos de la Sociedad (por ejemplo, ingresos por intereses, ganancias y
pérdidas en instrumentos financieros) estan fuera del alcance de las nuevas normas de ingresos y,
por lo tanto, la contabilizacion de esos flujos no cambid como resultado de la adopcion de las NIF
D-1 y NIF D-2.

Arrendamientos

En estos estados financieros, la Sociedad ha aplicado por primera vez la NIF D-5 “Arrendamientos”
(“NIF D-57). La Comisién efectudé aclaraciones que adecuaron las normas particulares de
reconocimiento, valuacion, presentacién y en su caso revelacion de esta NIF a las que se debe
adaptar la Sociedad.

La NIF D-5 reemplaza al Boletin D-5 “Arrendamientos” (“Boletin D-57), y la supletoriedad de la
IFRIC 4 “Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento” (“IFRIC 4”). La NIF D-5
establece los principios para el reconocimiento, la valuacién, la presentacién y la informacién a
revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos
bajo un tinico modelo de balance similar al que establecia la contabilizacién de los arrendamientos
financieros de acuerdo con el Boletin D-5.

La contabilidad del arrendador segtin la NIF D-5 no se modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad del Boletin D-5. Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos con
los mismos principios de clasificacion que en el Boletin D-5 y registraran dos tipos de
arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros. Por lo tanto, no se espera que la NIF D-5
tenga algiin impacto en los arrendamientos en los que la Sociedad sea el arrendador.

La Sociedad como arrendatario



La Sociedad opt6 por utilizar la solucion practica para la transicion para no tener que reevaluar si
un contrato es, o contiene, un arrendamiento al 1 de enero de 2022. En cambio, la Sociedad aplico
la norma Gnicamente a los contratos que anteriormente fueron identificados como arrendamientos
aplicando el Boletin D-5 y la IFRIC 4 en la fecha de aplicacién inicial.

La Sociedad ha celebrado contratos de arrendamiento de maquinaria, automéviles y otro equipo.
Antes de adoptar la NIF D-5, la Sociedad clasificaba cada uno de sus arrendamientos (en su caracter
de arrendatario) en la fecha de comienzo como un arrendamiento financiero o arrendamiento
operativo.

Tras la adopcién de la NIF D-5, la Sociedad aplicé un tnico enfoque para el reconocimiento y
valuacion de todos sus arrendamientos, con excepcion de los arrendamientos a corto plazo y los
arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor (con base en su importancia
relativa).

. Arrendamientos anteriormente  clasificados como arrendamientos financieros
(capitalizables)

La Sociedad no modificé los valores en libros iniciales de los activos y pasivos reconocidos a la
fecha de aplicaciéon inicial para los arrendamientos anteriormente clasificados como
arrendamientos financieros (es decir, activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento
valuados por un importe igual al de los activos y pasivos por arrendamiento reconocidos conforme
al Boletin D-5). Los requisitos de la NIF D-5 fueron aplicados a dichos arrendamientos a partir del
1 de enero de 2022.

. Arrendamientos anteriormente clasificados como arrendamientos operativos

La Sociedad reconocié activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aquellos
arrendamientos anteriormente clasificados como arrendamientos operativos, excepto por los
arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor. Los activos por derecho
de uso de la mayoria de los arrendamientos fueron reconocidos con base en su valor neto en libros
como si la norma siempre se hubiera aplicado, excepto por el uso de la tasa incremental de
financiamiento a la fecha de aplicacién inicial. En algunos arrendamientos, los activos por derecho
de uso fueron reconocidos por un importe igual al de los pasivos por arrendamiento, ajustado por
el importe de cualquier pago por arrendamiento acumulado o pagado por anticipado anteriormente
reconocido. Los pasivos por arrendamiento fueron reconocidos con base en el valor presente de los
pagos por arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa incremental de financiamiento
la fecha de aplicacion inicial.

La Sociedad también aplicé las soluciones practicas disponibles, por lo que:

. Utiliz6 una tinica tasa de descuento para un conjunto de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares.

. Se baso en su evaluacion de si los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de
la fecha de aplicacidn inicial.

. Aplicé las exenciones para arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos cuyo plazo
finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de aplicacion inicial.

. Excluyd los costos directos iniciales de la valuacion del activo por derecho de uso a la fecha

de aplicacion inicial



. Utiliz6 informacion anteriormente no conocidas, tales como determinar el plazo del
arrendamiento cuando el contrato contenia opciones para extender o terminar el arrendamiento.

Con base en lo anterior, al 1 de enero de 2022 (cifras en miles de pesos):

. Se reconocieron activos por derecho de uso por un monto de $24,656, los cuales se
presentaron por separado en el estado de situacidn financiera.

. Se reconocieron obligaciones adicionales por arrendamiento de $24,656 en "Pasivos por
arrendamiento”.

o La adopcidn de la NIF D-5 no tuvo impacto en las utilidades acumuladas la Sociedad ni en
sus ratios de capital.

La Sociedad como arrendador

Excepto por lo descrito en el siguiente parrafo, no se requiere que un arrendador realice algin ajuste
en la transicion para arrendamientos en los que participa y debe reconocer esos arrendamientos
aplicando la NIF D-5 desde la fecha de aplicacion inicial (NIF D-5.82.1).

Un subarrendador:

a. debe evaluar nuevamente los subarrendamientos que fueron clasificados como arrendamientos
operativos aplicando el Boletin D-5 y que se mantienen en la fecha de aplicacion inicial, para
determinar si cada subarrendamiento debe clasificarse como un arrendamiento operativo o un
arrendamiento financiero utilizando la NIF D-5, realizando esta evaluacidon en la fecha de
aplicacion inicial sobre la base de los términos y condiciones contractuales remanentes del
arrendamiento principal y el subarrendamiento en esa fecha;

b. para subarrendamientos clasificados como arrendamientos operativos aplicando el Boletin D-5
pero como arrendamientos financieros utilizando la NIF D-5, debe reconocer el subarrendamiento
como un arrendamiento financiero nuevo realizado en la fecha de aplicacion inicial.

(d) Nuevos pronunciamientos contables emitidos los cudles todavia no entran en vigor

Los Criterios contables aplicables a instituciones financieras, emitidos por la CNBV, asi como las
normas, interpretaciones y mejoras emitidas por el CINIF, pero que ain no entran en vigor, hasta
la fecha de emision de los estados financieros de la Sociedad se detallan a continuacion.

La Sociedad tiene la intencion de adoptarlas, si le son aplicables, en cuanto entren en vigor.

a) Criterios contables

A la fecha de emision de los Estados Financieros adjuntos, la CNBV no ha emitido nuevos criterios
contables o modificaciones a los mismos.

b) Normas de Informacién Financiera
Mejoras a las NIF 2024

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacion, presentacion o revelacion en los
estados financieros son las siguientes:



(i) NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera

Se incluyo en el Marco Conceptual de las NIF, la definicidon de entidades de interés publico, es
decir aquellas que tienen obligacion de rendir cuentas al piblico en general (distintos de los
propietarios y administradores), y las bases de separacion de revelaciones aplicables a todas las
entidades en general (entidades de interés publico y entidades que no lo son) y las adicionales
obligatorias solo para las entidades de interés publico, en convergencia con la tendencia
internacional por el analisis realizado por el Consejo Internacional de Normas Contables (IASB,
por sus siglas en inglés) para las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS, por sus
siglas en inglés).

Las disposiciones de esta Mejora entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2025, permitiéndose
su aplicacion anticipada para el ejercicio 2024, siempre que la entidad opte por aplicar de manera
anticipada las revelaciones sefialadas en las NIF particulares de acuerdo con el tipo de entidad que
le corresponda. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben reconocerse con base en la
NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

La adopcion de esta Mejora no tendra efectos en los estados financieros de la Sociedad.
(i) NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura

Se incluyd el tratamiento contable de una cobertura de instrumentos financieros de capital valuados
a valor razonable a través de otro resultado integral (ORI) conforme lo establece la NIF C-2
“Inversion en instrumentos financieros” para lograr la convergencia con la IFRS 9 “Instrumentos
financieros”.

Las disposiciones de esta Mejora entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2024, permitiéndose
su aplicacion anticipada para el ejercicio 2023. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben
reconocerse con base en la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

(iii) NIF C-2, Inversion en instrumentos financieros, NIF B-17, Determinacion del valor razonable,
NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar, NIF C-20, Instrumentos financieros
para cobrar principal e interés, INIF 24, Reconocimiento del efecto de la aplicacion de las nuevas
tasas de interés de referencia

Se elimind el término “instrumentos financieros para cobrar o vender” para sustituirlo por
“instrumentos financieros para cobrar y vender”, ya que el CINIF observo en la practica, que el
término original podia causar una interpretacion erronea, ya que el objetivo principal de dichos
instrumentos debe ser obtener una utilidad por su venta, y mientras eso sucede, cobrar los flujos de
efectivo contractuales, en el entendido que conforme al modelo de negocio, el objetivo es cumplir
con ambas cuestiones; pudiendo al final no venderse por no darse las condiciones de mercado
esperadas, lo cual no afectaria su clasificacion inicial. La mejora no modifica las siglas con las que
comunmente identificamos a este tipo de instrumentos financieros (IFCV), ni tampoco genera
cambios contables en las NIF B-17, C-16, C-20 e INIF 24, sino cambios consecuenciales en las
referencias dentro de dichas normas.



Las disposiciones de esta Mejora entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2024, permitiéndose
su aplicacion anticipada para el ejercicio 2023. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben
reconocerse con base en la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

La adopcidn de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
(iv) NIF D-4, Impuestos a la utilidad

Se aclard que tasa debe utilizarse para reconocer los activos y pasivos por impuestos a la utilidad
causados y diferidos, cuando existieron beneficios en tasas de impuestos del periodo para incentivar
la capitalizacion de utilidades (utilidades no distribuidas). También se incluyeron requerimientos
de revelacion de impuestos a la utilidad para los casos que establece la mejora. Lo anterior converge
con lo establecido en la IAS 12, “Impuesto a las Ganancias”.

Las disposiciones de esta Mejora entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2024, permitiéndose
su aplicacion anticipada para el ejercicio 2023. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben
reconocerse con base en la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

La adopcién de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

(e) Nuevas Normas, Interpretaciones y Mejoras a las NIF que entraron en vigor a partir del 1° de
enero de 2023

La Sociedad no ha adoptado de manera anticipada ninguna otra norma, interpretacion, mejora a
modificacion que ya se haya publicado pero que todavia no esté vigente, aunque dicha norma,
mejora o interpretacion permita su aplicacion anticipada.

A continuacion, se muestra una descripcion sobre los aspectos mas relevantes de los
pronunciamientos que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2023:

Norma de Informacién Financiera (NIF) A-1 “Marco Conceptual de las Normas de Informacion
Financiera” (vigente para los ejercicios que se iniciaron a partir del 1° de enero de 2023)

La NIF A-1 “Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera” fue emitida por el
CINIF en noviembre de 2021 y tiene como objetivo definir y establecer el Marco Conceptual (MC

que da sustento racional a las NIF particulares y a la solucién de los problemas que surgen en €
reconocimiento contable de las transacciones y otros eventos que afectan econdomicamente a un

entidad.

La nueva NIF A-1 sustituy6 a las ocho normas individuales que integraban la Serie NIF A del
anterior MC, para conservar la méxima convergencia posible con las Normas Internacionales de
Informacidon Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés), en donde a diferencia de las NIF
mexicanas, el MC no es normativo.

Ademas, el MC se actualizé para ser consistente con las normas particulares emitidas en los Gltimos
afios.

Se considerd que para hacer mas practico y funcional el nuevo MC, la nueva NIF A-1 se integre
por diez capitulos. Entre los principales cambios, en relacién con el anterior MC, se realizaron
ajustes a las definiciones de activo y pasivo, reestructuracion de la jerarquia y descripcion de las
caracteristicas cualitativas de los estados financieros, cambios en conceptos de valuacidn,



incorporacion de requerimientos relacionados con la comunicacién efectiva de los estados
financieros, y adiciéon de criterios de compensacion y agrupacion de partidas en normas de
presentacion y revelacién, incorporacién de los Reportes Técnicos del CINIF como parte integrante
de las NIF, entre otros.

La nueva NIF A-1 entr6 en vigor para los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2023,
permitiéndose su aplicacion anticipada.

La adopcidn de la nueva NIF A-1 no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

Interpretacion a las Normas de Informacién Financiera (INIF) 25 “Reformas al impuesto
internacional - Reglas del Pilar 2”

La INIF 25 “Reformas al impuesto internacional - Reglas del Pilar 2” fue emitida por el CINIF en
diciembre de 2023 con el proposito de establecer guias en el reconocimiento de los impuestos a la
utilidad derivados de la aplicacion de las Reglas del Pilar 2, en conjunto con las disposiciones de
la NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”.

Las Reglas del Pilar 2 son reglas de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico
(OCDE) publicadas en diciembre de 2021 establecidas como marco de referencia para diversos
paises alrededor del mundo que reforman las reglas de impuestos internacionales, asegurando que
las empresas multinacionales que generan utilidades en una economia digitalizada y globalizada,
como en la que nos encontramos actualmente, paguen una tasa de impuestos justa dondequiera que
estos operen.

La nueva interpretacion establece una excepcion temporal a la aplicacion de los requerimientos de
la NIF D-4, relacionados con los impuestos diferidos derivados de las Reglas del Pilar 2; por lo que
una entidad no debe reconocer ni revelar informacion sobre los activos y pasivos por impuestos
diferidos relacionados con los impuestos complementarios derivados de las Reglas del Pilar 2, hasta
que el CINIF emita un nuevo pronunciamiento en sentido contrario. Esta decision es consistente
con la tendencia internacional y por lo tanto, converge con lo establecido en las modificaciones a
la IAS 12, “Impuesto a las Ganancias”, publicadas en mayo de 2023.

La INIF 25 entr6 en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2023.
La adopcidn de la INIF 25 no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
Mejoras a las NIF 2023

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacion, presentacion o revelacion en los
estados financieros son las siguientes:

(i) NIF B-11, Disposicion de activos de larga duracion y operaciones discontinuadas y NIF C-11,
Capital contable

Se incluyeron precisiones sobre la valuacién y revelacion relacionada con la entrega de activos de
larga duracién para liquidar un dividendo o un reembolso de capital a los propietarios de una
entidad, describiendo que cualquier diferencia entre el valor en libros de los activos entregados a
los propietarios y el monto del dividendo o del reembolso de capital pagado debe reconocerse en
las utilidades acumuladas, como una transaccion entre accionistas; acompaiiando la respectiva



revelacion desde el momento en que el activo o grupo de activos haya sido clasificado como
mantenido para distribuir a los propietarios y también en el momento de la liquidacion.

Por lo anterior, también se realizaron adecuaciones a la NIF C-11 para mantener la consistencia
entre ambas normas contables.

Esta mejora a las NIF B-11 y C-11, representa una diferencia con la IFRIC 17 “Distribuciones a
los Propietarios, de Activos Distintos al Efectivo”, en donde la diferencia en valuacion antes
descrita se reconoce en el resultado del periodo y los dividendos por pagar se reconocen al valor
razonable del activo entregado.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose
su aplicacion anticipada. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben reconocerse con base
en la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
(ii) NIF B-15, Conversién de monedas extranjeras

Se incluyeron precisiones adicionales sobre la solucion practica por la excepcion en el proceso de
conversion cuando la moneda de registro y la de informe sean iguales y a su vez, diferentes a la
moneda funcional, con el proposito de asegurar un claro entendimiento y aplicacién de la solucion
practica.

Las precisiones aclaran que la excepcion en el proceso de conversion a la moneda funcional se
permite cuando los estados financieros son exclusivamente para fines legales y fiscales de entidades
que no tienen subsidiarias ni controladora, o se trata de subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos
y, en ambos casos, ademas no tienen usuarios que requieren estados financieros preparados
considerando los efectos de la conversion a la moneda funcional.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose
su aplicacion anticipada. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben reconocerse con base
en la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

(f) Nuevas Normas, Interpretaciones y Mejoras a las NIF que entraron en vigor a partir del 1° de
enero de 2022

A continuacién, se muestra una descripciéon sobre los aspectos mas relevantes de los
pronunciamientos que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022:

Norma de Informacion Financiera (NIF) C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga
duracion” (vigente para los ejercicios que se iniciaron a partir del 1° de enero de 2022)

La NIF C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracién” fue emitida por el CINIF en
diciembre de 2020 y tiene como objetivo establecer el reconocimiento contable de una pérdida por
deterioro en el valor de los activos de larga duracidn, asi como de su reversion.

La NIF C-15 reemplazé al Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y
su disposicion”, y entre los cambios de esta nueva NIF, se encuentran los siguientes: nuevos



ejemplos de indicios para evaluar la existencia de deterioro, cambios en el requerimiento de usar el
precio neto de venta, por el uso de valor razonable menos los costos de disposicién, para llevar a
cabo las pruebas de deterioro, la opcidn del uso de estimaciones de los flujos de efectivos futuros
y de una tasa de descuento en términos reales, nuevas normas para el tratamiento de flujos de
efectivo futuros en moneda extranjera en la determinacion del monto recuperable, nuevas normas
sobre la asignacion del crédito mercantil a nivel de una unidad generadora de efectivo (UGE) y el
reconocimiento de su deterioro, eliminacion del calculo de deterioro a través del valor a perpetuidad
en los activos intangibles de vida qtil indefinida, modificando su prueba de deterioro, nuevas
normas sobre la determinacién de deterioro en los activos corporativos; y en consecuencia de los
cambios antes descritos, se modifican las normas de revelacién.

La NIF C-15 entr6 en vigor para los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2022,
permitiéndose su aplicacion anticipada.

La adopcion de la NIF C-15 no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

Mejoras a las NIF 2022

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacion, presentacion o revelacion en los
estados financieros son las siguientes:

(i) NIF B-15, Conversion de monedas extranjeras

Se incluyeron precisiones sobre la solucidn practica por la excepcidn en el proceso de conversion,
cuando la moneda de registro y la de informe sean iguales y a su vez, diferentes a la moneda
funcional, que antes se incluian en la INIF 15, que como consecuencia de la Mejora, dicha INIF,
se derogd.

Podran utilizar la solucién practica, aquellas entidades que preparen estados financieros
exclusivamente para fines legales y fiscales, que sean entidades individuales que no tienen
subsidiarias ni controladora, o usuarios que requieran estados financieros completos preparados
considerando los efectos de la conversion a la moneda funcional.

Asimismo, también subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos que no tienen usuarios que
requieran estados financieros completos preparados considerando los efectos de la conversion a la
moneda funcional.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose
su aplicacion anticipada para el ejercicio 2021. Los cambios contables que surjan, en su caso, se

reconocieron en forma prospectiva.

La Comision efectud aclaraciones que adecuaron las normas particulares de reconocimiento,
valuacién, presentacion y en su caso revelacion de esta NIF a las que se debe adaptar la Sociedad.

La adopcidon de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
(ii) NIF D-3, Beneficios a los empleados

Se incluyd el procedimiento que debe realizarse para determinar la PTU diferida en los casos en
que se considere que el pago de la PTU en periodos futuros sera a una tasa menor que la tasa legal



vigente, como consecuencia del cambio en la determinacién de la PTU causada con la entrada en
vigor de la reforma de subcontratacién laboral.

El procedimiento incluye la elaboracion de proyecciones financieras y fiscales para realizar la
mejor estimacion posible de la tasa con la que se materializaran las diferencias temporales para
determinar la PTU diferida. También podria realizarse dicha estimacion con base en la tasa de PTU
causada del gjercicio actual.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose
su aplicacion anticipada para el ejercicio 2021. Los cambios contables que surjan, en su caso, se
reconocieron en forma prospectiva.

La Comision efectud aclaraciones que adecuaron las normas particulares de reconocimiento,
valuacion, presentacion y en su caso revelacion de esta NIF a las que se debe adaptar la Sociedad.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
(iii) NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores

Se elimino el requerimiento de revelar informacion financiera proforma, cuando ocurre un cambio
en la estructura de una entidad econémica. También se precisé que cuando ocurra un cambio en la
estructura de una entidad econdémica se debe revelar el efecto del cambio sobre los ingresos, asi
como sobre la utilidad neta e integral o en el cambio neto en el patrimonio y, en su caso, en la
utilidad por accion de cada uno de los periodos que se presenten comparativos con los del gjercicio
en el cual ocurre el cambio.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose
su aplicacidn anticipada para el ejercicio 2021. Los cambios contables que surjan, en su caso, se
reconocieron en forma prospectiva.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

(iv) NIF B-10, Efectos de la inflacion

Se preciso que las revelaciones sobre inflacion, cuando una entidad opera en un entorno econémico
no inflacionario, se condicionan a situaciones relevantes, por ejemplo, cuando se visualice que la
inflacidn esta incrementando y pudiera llevar a un cambio de entorno inflacionario.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose
su aplicacién anticipada para el ejercicio 2021. Los cambios contables que surjan, en su caso, se

reconocieron en forma prospectiva.

La Comisién efectué aclaraciones que adecuaron las normas particulares de reconocimiento,
valuacién, presentacion y en su caso revelacion de esta NIF a las que se debe adaptar la Sociedad.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
4.3. Control Interno

Los procedimientos de control interno se han mantenido, a la fecha del presente, conforme a lo
sefialado en el reporte anual publicado en 2023 al que hace referencia el parrafo anterior.



La Compaiiia asigna especial atencion al control interno en la realizacion de sus operaciones, en la
originacién, procesamiento y divulgacion de su informacion financiera con su Consejo de
Administracion, inversionistas, clientes, autoridades, proveedores y publico en general; en el
cumplimiento de la normatividad aplicable.

La Compaiiia ha venido implementando una serie de politicas, practicas, procedimientos y
metodologias, que en su conjunto buscan alinear su gestion a la visién y misiéon declaradas,
apegandose a las mejores practicas en todos sus ambitos de actuacion. Entre otras cosas, la
Compaiiia busca:

*Procurar que los mecanismos de operacion sean acordes con las estrategias y fines de la Compaiiia,
que permitan prever, identificar, administrar, dar seguimiento y evaluar los riesgos que puedan
derivarse del desarrollo de su objeto social, con el propdsito de minimizar las posibles pérdidas en
que puedan incurrir.

*Delimitar las diferentes funciones y responsabilidades entre sus comités organizacionales,
unidades administrativas y personal, a fin de procurar eficiencia y eficacia en la realizacién de sus
actividades.

*Contar con informacion financiera, economica, contable, juridica y administrativa, que sea
completa, correcta, precisa, integra, confiable y oportuna, y que contribuya a la adecuada toma de
decisiones.

*Coadyuvar permanentemente a la observancia de la normatividad aplicable a las actividades de la
Entidad.

*Que exista una adecuada toma de decisiones y una confiable revelacion de informacion a la
Presidencia y Nivel Directivo, a inversionistas, a clientes, a las autoridades competentes.

*Que los procesos operativos sean acordes con lo establecido por la Normativa Local y Corporativa,
asi como evaluados para verificar el funcionamiento de los controles y adoptar, en su caso, medidas
correctivas de manera oportuna.

*Que la entidad cumpla con la normatividad externa e interna.

Las funciones de control interno de la Compaiiia estan asignadas a la Gerencia de Control Interno,
a cargo de Nancy Herlinda Trejo Gonzélez, la cual reporta directamente a la Directora de Auditoria
Interna Bethzy Kunitzer.

5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

El Emisor determina las estimaciones preventivas de riesgo de crédito, sobre una base de pérdida
esperada, aplicable para la totalidad de la cartera comercial, en apego a las metodologias
establecidas en el Capitulo V del Titulo Segundo “Calificacién de Cartera Crediticia” de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las Instituciones de Crédito, establecidas por la
CNBYV, las cuales se describen a continuacion:

—  Para créditos otorgados a personas morales y personas fisicas con actividad empresarial, con
ingresos mayores o iguales al equivalente en moneda nacional a 14 millones de UDI’s, la



estimacion se constituye de acuerdo con la metodologia general establecida en el Anexo 22 de
las Disposiciones; por otra parte con ingresos netos o ventas netas menores al equivalente en
moneda nacional a 14 millones de UDI’s, dicha estimacioén se constituye conforme a la
aplicacion de la metodologia general descrita en el Anexo 21 de las Disposiciones.

— En el caso de créditos otorgados a entidades financieras, dicha estimacién se constituye
conforme a la aplicacion de la metodologia general descrita en el Anexo 20 de las
Disposiciones.

La clasificacion de la cartera de crédito comercial por grado de riesgo al 31 de diciembre de 2023
y 2022, se agrupa como se indica a continuacion:

Grado de Rangos de porcentajes de
riesgo reservas preventivas

A-1 0- a2 0.90%
A-2 0.901 a 1.50%
B-1 1.501 a 2.00%
B-2 2.001 a 2.50%
B-3 2.501 a 5.00%
C-1 5.001 a 10.00%
C-2 10.001 a 15.50%

D 15.501 a 45.00%

E Mayor a 45.01 a 100.00%

- Metodologia general

La Sociedad califica y registra una provision para cada crédito, utilizando para tal efecto el saldo
del adeudo correspondiente al Gltimo dia del mes, asi como variables cuantitativas y cualitativas
del acreditado considerando la probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la
exposicion al incumplimiento del i-ésimo crédito, conforme a la féormula que se indica a
continuacion.

Para aquellos créditos clasificados en etapa 1 y 3:
| Reservasetapaly3; = PI; X SP; X EI,
En donde:
Reservas Etapa I y 3;= Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito que se encuentre en
etapa 1 o 3, segun corresponda.
PI;= Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.
SP;= Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.

El;= Exposicion al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

Para aquellos créditos clasificados en etapa 2:

PI; {SP,x E;  [1—(1-PI)" PI; x SP; X Pago; 1-(1-PI)" PI; X SP; x Pago; (
* - * * —
(1i+ri) Pll r,-(l-i-ri) Pll r,-(ri +Pll)

l—Pli‘
1+Ti/




Donde:

Reserva vida completa ; = Probabilidad de Perdida de un activo (crédito simple, arrendamiento
financiero o lineas de crédito revolvente) que se encuentren en etapa 2.

PI; = Probabilidad de Incumplimiento.

SP; = Severidad de la Pérdida.

EI; = Exposicion al incumplimiento.

r; = Tasa de Interés anual cobrada al cliente.

n = Plazo remanente en afios, que, de acuerdo con lo establecido contractualmente, resta para
liquidar el crédito.

pago= pago tedrico anual amortizable.

El monto de reservas para los créditos en etapa 2 sera el resultado de aplicar la siguiente férmula:
Reservas Etapa 2i = Max (Reservas Vida Completai, PIi x SPi x Eli)
- Reconocimiento en el estado de resultados

Los aumentos o disminuciones de la estimacidn preventiva para riesgos crediticios, como resultado
del proceso de calificacion, se registran en resultados ajustando el margen financiero ajustado.

Cuando el saldo de la estimacién preventiva para riesgos crediticios haya excedido al importe
requerido conforme a las metodologias de calificacion, el diferencial se cancela en la fecha en que
se efectie la siguiente calificacion del tipo de crédito de que se trate contra los resultados del
ejercicio, afectando el rubro “Estimacion preventiva para riesgos crediticios”. En los casos en que
el monto a cancelar sea superior al saldo registrado de dicha estimacion en los resultados del
gjercicio, el excedente continuara dentro del rubro “Estimacion preventiva para riesgos crediticios”.

Las quitas y condonaciones, es decir, €l monto perdonado del pago del crédito en forma parcial o
total, se registra con cargo a resultados en el rubro “Estimacion preventiva para riesgos crediticios”;
en caso de que el importe de éstas exceda el saldo de la estimacién asociada al crédito, previamente
se constituyen estimaciones hasta por el monto de la diferencia.

- Castigos y recuperaciones de cartera de créditos

La Sociedad de manera periddica evalua si un crédito vencido debe permanecer en el estado de
situacion financiera, o bien debe ser castigado. En su caso, dicho castigo se realiza cancelando el
saldo insoluto del crédito contra la estimacion preventiva para riesgos crediticios. En el evento que
el saldo del crédito a castigar exceda el correspondiente a su estimacion asociada, antes de efectuar
el castigo, dicha estimacion se incrementa hasta por el monto de la diferencia.

Las recuperaciones asociadas a los créditos castigados o eliminados del estado de situacién
financiera se reconocen en los resultados del ejercicio en el rubro de “Estimacion preventiva para
riesgos crediticios”.

Con respecto a las Posiciones en Instrumentos Financieros Derivados, la compaiiia no mantiene
ninguna posicion en instrumentos financieros al cierre del 31 al diciembre del 2023.






XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES E INFORMACION ADICIONAL

Salvo por lo descrito a continuacién, no existen acontecimientos recientes que se relacionen o
afecten al Emisor, o a sus negocios, que deban ser revelados en adicion a lo contenido en el presente
Suplemento.

Formalizacion del Comité ASG.

En marzo 2023, se formaliz6 la constitucion del Comité ASG del Emisor, €l cual va ser uno de los
vinculos para poder brindar soporte a la estrategia del Emisor dando seguimiento a todas las
iniciativas sustentables del mismo.

Primeras unidades con modelo S13 circulando en México.

Hacia mayo de 2023, se pusieron en circulacion los primeros tractocamiones S13 con el tren motriz
integrado de la marca International ® en el mercado local, el cual emite hasta un 80% menos de
emisiones NOX y 8% menos de CO2 por debajo de lo establecido en la normativa vigente.

Cambios en el Consejo de Administracién y CEO

Durante el mes de junio de 2023, el Emisor experimentd un cambio relevante en su Consejo de
Administracién asi como de su Director General, pues Bernardo Valenzuela asumio la Direccién
General del Emisor tomando el lugar de José Alfredo Chacdn Pérez, quien se retir6 de la fuerza de
trabajo del Emisor.

Donacion de una CT® a la asociacion FUCAM, A.C.

Para finales del mes de octubre de 2023, el Emisor, en conjunto con la planta ensambladora
International ® en México, donaron una unidad CT® a la asociacion FUCAM, A.C., a efecto de
facilitar financiamiento de estudios médicos para mujeres habitantes en comunidades de dificil
acceso, enfocados principalmente en la identificacién y prevencién de cancer de mama.

Lanzamiento del modelo de soluciones de servicios.

Hacia noviembre del 2023, en la ExpoTransporte Guadalajara, el Emisor hizo oficialmente el
lanzamiento del modelo de soluciones de servicios, el cual apoyara a los clientes del Emisor para
tener una mejor experiencia del producto.

Con fecha 8 de abril de 2024 se presentaron ante la CNBV los estados financieros de la Emisora
para el ario 2023.

Esperamos publicar el reporte anual por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023, el cual
incluird como anexo los estados financieros auditados por el gjercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023, a mas tardar, el 30 de abril de 2024. Nuestra situacion financiera y resultados de operacion
al 31 de diciembre de 2023 estaran en linea con la situacidn financiera y resultados de operacién
reportados en el ultimo reporte trimestral con informacién financiera no auditada del Emisor
correspondiente al trimestre terminado el 31 de diciembre de 2023, que fue presentado a la CNBV
y la BMV el 23 de febrero de 2024,



XII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

VISTAR FINANCIAL, S.A.DE C.V,,

SOCIEDAD FINAN OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA

Bemaqu%ela den

Presidente Ejecutivo*

2

Layra Guadalupe Hernandez Rodas
Director de Finanzas

—

Marcos Mario Czacki Halkin
Director Legal*

* El Presidente Ejecutivo y el Director Legal tienen funciones equivalentes a las de un Director General y
un Director Juridico, respectivamente.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta puiblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

,\HE_J poderado

Julio Fernan ino Pedrero
0



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 5.A. de C.V,, Grupo Financiero Scotiabank

e (1 /

Helene Anne Marie Campych Benlliure
Apoderado

Apoderado



El suscrito, manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros
incorporados por referencia que contiene el presente Suplemento Definitivo de la cuarta
emision bajo el programa con clave de pizarra NAVISTS 24-2, de Navistar Financial, S.A.
de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada (en adelante, el
“Suplemento Definitivo™), por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y
2022, fueron dictaminados con fecha 28 de marzo de 2024, por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2022, fueron dictaminados con fecha 31 de marzo de 2023, y; por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, fueron dictaminados con fecha 30 de
marzo de 2022 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Suplemento Definitivo y basado en su
lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de
errores relevantes o inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente
provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de
informacion que haya sido omitida o falseada en este Suplemento Definitivo, o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar su opinién respecto de la demds informacién contenida en el
Suplemento Definitivo que no provenga de los estados financieros por él dictaminados.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

ditor Externo

C.P.C. Gabriel Akja Tzé Baroccio Pompa
(Socio, Representante Legal y Auditor)



El suscrito manifiesia, exclusivamente para efectos de la opinion legal adjunta al presente
Suplemento, bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion
de los Certificados Bursétiles cumple con las leyes y demés disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error 4 los inversionistas.

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

Pablo zalpnso Egula
Sogfio



XIII. ANEXOS

Los Anexos incluidos en este Suplemento forman parte integral del mismo.



1. Titulo que ampara la Emision
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“NAVISTS 24-2”

Por este titulo, Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad
Regulada (el “Emisor”), se obliga incondicionalmente a pagar, en una sola exhibicién, en el lugar
de pago que se indica m4s adelante, la cantidad de $978,787,800.00 (novecientos setenta y ocho
millones setecientos ochenta y siete mil ochocientos Pesos 00/100 M.N.), precisamente el dia 06
de abril de 2029 (la “Fecha de Vencimiento™).

Este titulo ampara 9,787,878 (nueve millones setecientos ochenta y siete mil ochocientos setenta
y ocho) Certificados Bursatiles de largo plazo, al portador, con valor nominal de $100.00 (Cien
Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Los Certificados Bursétiles de la presente Emision corresponden al tipo que refiere la fraccién I
del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”).

El presente titulo se expide para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados
Bursitiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas
a las instituciones para el depésito de valores, aplicables a los Certificados Bursatiles y que de
conformidad con la legislacién aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito
de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la
LMV.

Este titulo se emite al amparo del programa revolvente de certificados bursétiles del Emisor,
inscrito preventivamente por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio niimero
153/2805/2022 de fecha 3 de mayo de 2022 (el “Programa”) en el Registro Nacional de Valores
con el No. 2772-4.19-2022-001 de conformidad con dicho oficio, emitido por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

La presente emisién de Certificados Bursatiles constituye la cuarta emisién realizada al amparo del
Programa a la cual se le proporcioné la inscripcién en el Registro Nacional de Valores mediante
oficio nimero 153/3308/2024 de fecha 9 de abril de 2024, bajo el nimero 2772-4.19-2022-001-04.

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos
en este titulo, siendo éstos igualmente aplicables en la forma singular y en plural:

“Afiliada” significa, respecto de una persona determinada, cualquier persona que, directa
o indirectamente, Controla, es Controlada por, o estd bajo el Control comin de, dicha persona
determinada.

“Autorizacion Gubernamental” significa cualquier autorizacién, licencia, concesién,
permiso, certificacion o registro por o ante cualquier autoridad gubernamental en México que sea
necesaria para la realizacién de las actividades, el desarrollo del objeto social y la operacién y
conduccién del negocio del Emisor.

“Bolsa” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.



“Caseo de Vencimientc Anticipado” ticne el significado que se menciona con la scceidn
“Casos de Vencimiento Anticipado™ del presente titulo.

“Certificados Dursitiles” significan los 9,787,878 (nueve millones setecientos ochenta v
sicte mil ochocientos setenta v ocho) certificados bursdtiles al portador gue anmypara el titulo que
documenta [a presente Emision.

“CNBVY" significa [a Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Conlrol” sigmifica la facuttad de dirigir o causar la direccion de la administracion y las
politicas de delerminada persona, directa o indircctamente, va sea a través de la tenencia de valares
o Instrumentos con derecho a voto, por contrato o de cualquicr otra forma ¢ incluye los términes
“Controla”, “Controlada por™ y “bhajo el Control comtn de”.

T

por ley, en el que lus insituciones de banca maltiple en México deban mantener sus oficinas
abiertas para celebrar operaciones con el pablico, conforme al calendario cue publique
periodicamente la CNBY.

“Disposiciones Generales™ significan Jas Disposicianes de caracter general aplicables a las
cmisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV v
pubiicadas en el Diaria Oficial de la Federacidn, e} dia 19 de marzo de 2003, segtin las mismas han
sido o sean modificadas de tiempo on tiempo,

cual le fue asignada la clave de pizara “NAVISTS 2427,

“Emisor” tiene el significado que a dicho ténmino se le atribuye en el primer parrafo del
presende tlulo, cuyo objelo social es:

L Realizar habitval y profesionalmente operaciones de arrendamiento tinanciero,
factoraje financiero, arrcndamicnte y/o crédito sobre toda clase de bienes muebles
¢ inmuebles y derechos, asi coma llevar a cabo 1z administracidn de cualquier tipo

de cartera voncida.

[.Bis, Celebrar arrendamiento sobre aulomolores, remolques v semutemolques, para el
servicio de autofransporie piiblico federal de carpa, mediante las autorizaciones que
e otorguc a la sociedad la Secrelaria de Comunicaciones y Transportes. La
sociedad, como parte arrendadora dentro de los arrendamientos mencionados en el
présente punto, no podra en ningan caso, de manera directa o indirecta, presiar ¢l
servicio de autotransporte federal ¥ en modo alguno parlicipar, & avés de
fideicomisos, o convenios, esquemas de piramidacion u otro mecanisme que le
otorguc ¢l control o participacién en sociedades gue tengan por objeto dichas
actividades.

11 Adquirir, tomar ¥ dar en arrendamiento, poseer, usufructoar, negociar y enajenar
bajo cualquier titulo legal, toda clase de derechos y bienes muebles ¢ inmucbles.

1T Obtener préstamos y eréditos de entidades financieras del pafs v del extranjero, asi
como de proveedores, fabricantes o prestadores de servicios v en general de
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cualquier persona fisica o moral, en los términos de las disposiciones legales
aplicables.

Imitirtitulos de crédito en serio 0 en masa, para su colocacidn entre el gran piblico
inversionista,

Invertir sus recursos liguidos en instrumentos de captacion cotizados en mercados
burséiiles o extrabursatiles, asl como realizar opcraciones conocidas como
derivadas, lales como de manera enunciativa mis no limitativa, swaps, opciones,
futuros, ete.

Ceder, descontar o dar en garantia total o parcialmente su cartera a toda clase de
personas {isicas y morales nacionales y extranjeras.

Descantar, dar cn prenda o negoeiar en cualquier forma con toda clase de valores
¥ tituios de credito, y afectar los devechos provenientes de los contratos, convenios
¥ operaciones que celebre en forma activa o pasiva con terceros.

Actuar como lduclaria de los fideicomisos que tengan como fin garantizar al
fideicomisario el cumpliniiento de una obligacion v su preforencia en el pago, bajo
la figura de Fuleicomiso de Garantia, a que sc refiere la Ley General de Tiulos v
Operaciones de Credito,

bmportar, exportar, comprar, vender, procesar, distribuir, negociar, industrializar,
almacenar, manejar y comerciar en general con toda clase de malerias primnas,
productos terminados o semi terminados, equipo, maguiana, y ariculos de
comercio,

Selweitar, obtener, registrar, comprar, arrendar, asignar o en cualquier manera
disponer v adquirir marcas, nombres comerciales, derechos de autor, patentes,
invenciones y procesos ndustriales.

Estabiecer, arrendar, operar, adquirir ¥ poseer en cualguier otra forma legal,
fabricas, lendas, plantas, bodegas, terrenos, oficinas y otros cstablecimicntos o
medios requenidos para Tlevar a cabo el objeto de la sociedad, asi como para
adquirir toda clase de empresas industriales, de servicios o comereiales, incluyendo
sus acclones, activos, derechos y obliraciones,

Establecer sucursales, subsidianas y agencias v designar represetantes en [a
Republica Mexicana o en el extranjero.

Aciuar caomo apente, comisiomsta, intermediario, factor, representante o
distribuidor, en la Repdablica Mexicana o en el extranjero, para empresas
comerciales, de servicios o industnales, ya sean nacionalcs o extranjeras,

Adquirir en cualgquier [orma, poseer, vender y negociar on cualguier forma con toda
clase de acclones, participaciones, sociedades, negocios, establecimientos vy

asociaciones.

Prestar y recibir toda clase de asesoria y/o consultoria técnica o administrativa, pero
¢n caso de contrutacién de servicios de terceros, sin fjarles tareas de trabajo ni

A



supervisarlos, y administrar cropresas industriales, de servicios comerciales, ya sea
en México o en el exiranjero.

XVL Dar o tomar dinero en préstamos con o sin garantia, emitir, adquirir ¢ negociar con
bonos, acciones obligaciones, hipotecas, valares y cualquier titule de crédito, de
forma privada o en los Mercados de Valores, con la participacion de las
instituciones que en cada caso se requiera conforme a la ley, asi como garantizar
obligaciones propias o a cargo de terceros y constituirse en obligado selidario.

XVIL Constituir depdsitos, a la vista v a plazo, ¢n instituciones de crédito y hancos det
pais o en entidades financieras del exterior.

XVIL. Lin general llevar a cabao todos los actos de comercio, servicio ¢ industiia, y celebrar
toda clasc de contratos, ya sean civiles o mercantiles, permitidos por la ley y
relacionados con los objetas anteriores.

“Fecha de Emisién™ tiene el signiticado gue sc le atribuye a dicho (émino en la seceion
“Fecha de Emision” del presente titule,

“Fecha de Vencimiento™ tiene ¢l significade que se e aliibuye a dicho términe ¢n ¢l primer
parrafo del presente titulo.

“Indeval™ ticne el significado que se le atribuye a dicho térming en el cuarle parrafo del

presente titulo.
“IGTOC™ significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMY” ticne el significado que se le atribuye a dicho término en el tercer parrafo del
presente titulo,

“Meénico™ significa los Estados Unidos Mexicanos.
ATL LAy =

“Penodo de Inlereses™ tiene ¢l significado que sc le atribuye en la seccidn “Periodicidad en
el Pago de Intereses™ de este titulo,

"Pesos”™ 0 “R” significa [a moneda de curso tegal en los Tstades Unidos Mexicanos.

“Amaortizacion Anticipada Volunlaria™ de este titulg,

“Precio de Amortizacidn Anticipada™ tiene el significado que se indicia en la seccion

“Programa” liene el significado que s¢ e atribuye a dicho téminu en el quinto parrafa del
presente titulo.

“Hepresentante Comuan™ significa Monex Casa de Bolsa, 8.A de CV,, Moaex Grupo
Financiero, institucida que funge como representante comin de Yos Tenedores (segin dichoe término
se define m4s adelante.

RNV significa el Registro Nacional de Valores.

“SEDI significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion que mantienc
la Bolsa, de conformidad con o stablecido en el reglamento interior de [a Bolsa.
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de Informacion sobre Valores 2.a cargo de

REGIRIE
“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significa Eﬁg\ﬁ gi%ﬁ_ ﬁr%-% 'leregfri ié—cn—

seccidn “Tasa de Interés; Forma de Céiculo de los Intereses” del presente titulo.

L -

“STIV-2” Significa el Sistema de Transferenci
laCNBV.

“Tenedores” significan los tenedores, en cualquier tiempo, de los Certificados Bursatiles
en circulacién al amparo del presente titulo, quienes estardn representados en todo momento de
manera conjunta por el Representante Comtn.

“Valor Nominal Ajustado” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
seccién “Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente titulo.

“Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursatil” tiene el significado que se le atribuye
a dicho término en la seccién “Amortizacién Anticipada Voluntaria” del presente titulo.

Monto de la Emisién. $978,787,800.00 (novecientos setenta y ocho millones setecientos ochenta
y siete mil ochocientos Pesos 00/100 M.N.).

Plazo de Vigencia. 1,820 (mil ochocientos veinte) dias naturales.

Fecha de Emision. 12 de abril de 2024 (la “Fecha de Emisién”).

Fecha de Vencimiento. 06 de abril de 2029.

Derechos de los Tenedores. Los Tenedores tendran el derecho de recibir el pago de principal e
intereses de los Certificados Bursatiles, asi como todos los demas derechos establecidos en el
presente titulo, sin que lo contenido en el titulo limite o afecte los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Destino de los Recursos. Los recursos netos que obtenga el Emisor con motivo de la Emisién de
los Certificados Bursatiles, se utilizardn para capital de trabajo.

Tasa de Interés; Forma de Cdlculo de los Intereses. En tanto no sean amortizados en su
totalidad, los Certificados Bursétiles en circulacién devengardn un interés bruto anual fijo sobre
su valor nominal o sobre el Valor Nominal Ajustado, a una tasa de interés bruto anual igual a
11.16% (once punto dieciséis por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir
de la Fecha de Emisién o del inicio de cada Periodo de Intereses y que se mantendra fija durante
la vigencia de la Emisién. La Tasa de Interés Bruto Anual tomé como referencia la Tasa M Bono
29 del 9.85% mas 1.31%, porcentaje que fue definido en la fecha de cierre de libro de los
Certificados Bursitiles.

El interés que devenguen los Certificados Burs4tiles se computar4 al inicio de la Emisién o de cada
Periodo de Intereses y los intereses a pagar deberdn comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los cdlculos se efectuaran
cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursitiles se pagaran cada 182 (ciento
ochenta y dos) dias naturales, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en



ta seccidn denominada “Penodicidad en el Pago de Intereses™, o, si cualquiera de dichas fechas no
fuere un Dia Habil, en el siguiznte Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada periodo de intereses que tenga
lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, ¢l Representanle

Comun utilizara la siguiente férmula;

TH
=VN| —— x NODFE
36,000
tin donde:
I = Interés bruto de] Periodo de Interés que corresponda.
VN = Valor nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursdtiles en
circulacian.
TB = Tasa de Inferés Bruto Anual,
NDE = MNuamere de dias naturales efectivamente transcurridos en ¢l Periodo de Intereses

de que se trate hasla la fecha de pago de intereses correspondiente.

El Represenlante Comun dard a conocer por escrito al Emisor (pudiendo ser por correo electranico),
a la CNBV y a Indeval, a través de los medios que cstas deterininen, con por lo menos | {un} Dia
Habil de anticipacion a la fecha de pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses
ordinarios y, en su caso, de principal a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
Periodo de Intereses. Asimismo, dard a conocer a la Bolsa a través del SEDI {o cualesquicra otros
medios que la Bolsa determine) Ja informacion mencionada anteriormente y la Tasa de Intorés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses, con por lo menas | (un) Dia Habil de
anticipacion a la fecha de pago, asi como el Valor Nominal Ajustade por Certificade Bursatil scgiin

aphique.
La Tasa de Interés Bruto Anual scréd de 11.16% (once punto dieciséis par ciento),

En caso de que los intereses y/o el principal no sean cubiertos en su fotalidad, Indeval no estard
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho papo, hasia que sea inlegramente
cubicrto, on cualquier caso, Indeval no sera responsable si no enlregare la constancia
caorrespondiente a dicho pago, en caso que €l mismo no sca integramente cublerto.

Los Cerlificados Bursatiles dejaran de dovengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiers constituido el depdsito del importe de la amortizacion v, en su caso,
de los intereses comrespondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar a las 11:00 a.m. de ese

dia.
En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los Certificados

Bursaliles no ilevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los cfectos legalcs,
las constancias que expida Indeval.

Periodicidad en el Papo de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
[ursatiles se liquidaran cada 182 {ciento ochenta y dos) dias naturales (el “Periodo de Intereses™),

canforme al siguicntc calendario y en las sigulenles fechas:

X



Fecha de Inicio del

Fecha de Pago de

Periado Periodo de Totereses Intereses
1 12 de abril de 2024 11 de octubre de 2024
2 11 de octubre de 2024 11 de abril de 2025
3 11 de abril de 20253 10 de octubre de 2025
4 10 de actubre de 2025 10 de abril de 2026
5 10 de abril de 2026 9 de oclubre de 2026
6 9 de octubre de 2026 9 de abril de 2027
7 9 de abril de 2027 % de octubre de 2027
8 8 de octubre de 2027 7 de abril de 2028
@ 7 de abrii de 2028 6 de octubre de 2028
10 6 de octubre de 2028 6 de abril de 2029

I’n el caso que cualguiera de las fechas antes mencionadas no sea un Diz Habil, los intereses se
Hepuidardn et Dia Habil inmediato siguiente, caleuldndose en iodo caso los inlereses respectivos
por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente, y en consecuencia, ¢l sipuiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero
de dias naturales en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anierior, sin que esto sea

considerado un incumpliniento.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en €l pago oportuno v total de principal exigible
de los Certificados Bursatiles, se devengardn, en sustitucion de los intereses ordinarios, intereses
moratorios sobre el principal insoluto vencido y no pagado a una tasa anual igual al resuttado de
somat 2 {dos) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual de [os Certificados Bursétiles.
Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde ia fecha en que tenga lugar el
jmeurmplimiento v hasta que la suma principal insoluta vencida y no pagada haya quedado
integramente cubierta v se caleulardn sobre la base de un afio de 36t (irescientos sesenia)} dias
nalurales y por los dias naturales efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses meratorios deberd ser cubierta mediante
trapsfercneia electronica de [ondos, a través del Representante Comin, cuyas oficinas se ubican en
Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Col. Judrez, Cuauhtémos, C.P. 06680, Cindad de
Méxicn, 0 en cualguier otro domieilio que en el fuiure el Representanie Comiln sc establezea, v en
fa misma moneda que la suma principal, a mds tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad de
Méxica} del dia en que se efectac el pago; en caso de ser efectuado después de dicha hora, sc
entendera pagado ¢ Dia Habil inmediato sigulente v, en consecuencia, se cansiderara dichoe dia
adicional en el computo de los intcreses moratorios respectivos; cn el entendide que, todas las
cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran, en primer lugar, al pago de intereses moratorios,
posteriormente al pago de inlereses ordinarios, cualquier prima o premio aplicable v {inalmente, al
saldo prineipal insoluta.

Amortizacidn de Principal. El principal de los Certificados Bursétiles se pagard mediante un solo
pago en [a Fecha de Vencimiento, contra entrega del titulo comrespondiente. En caso de que la Fecha
de Vencimento no sea un Dia Habil, la amorlizacién de principal se realizard el Dia Habi)
immediato siguiente, sin que lo anterior s¢ considere como un incumplimiento.

El Representante Comin debera dar aviso por escrito a Indeval, a la CNIBY a través de STIV-2 v a
ia Bolsa a través del SEIDT o a través del medio que éste indique, por lo menos con 1 (un) Dia Habil
de anticipacion a la fecha seiialada para la amortizacidn de los Certificados Bursétiles.
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Amortizacion Anticipada Voluntaria. Sin peguicio de 1o establecido en la seccion *“Amortizacidn
de Pnncipal™ antertor, el Emisor tendrd el derecho de amortizar anticipadamente en cuzlguier fecha
de pago de intereses, la totalidad o una parte de los Certificados Bursitiles en circulacion conforme

a lo siguiente:

(a) S5t la amortizacion anticipada se realiza antes del 6 de enero de 2029, la misma se efectuara
a un precio igual al monto que resulte mayor entre (i) el 100% (cien por ciento) del monto de
principal que se esté amaortizando de manera anticipada, o (1i) el monto que resulte de calcular el
valor presente del monto de principal que se esté amortizando de manera anticipada, asi como de
los pagoes pendientes de intereses que s¢ hubiesen generado en relacion con dicho monta de
principal de conformidad con la Seccion “Periodicidad en el Pago de Intereses™ (excluyendo los
intereses devengados y no pagados respecio del principal de los Certificados Bursatiles objeto de
la amortizacion a la fecha de amortizacion anlicipada), descontados a la Tasa de M Bono {segin se
define méas adelante) mnmas 0.20 (cero punto veinte} puntos porcentuales, (a} en el caso de principal,
con hase en el nimero de dias naturales comprendidos entre la fecha de amortizacion anticipada vy
la Fecha de Vencimiento (sobre una base de periodos de 182 (ciento ochenta v dos) dias naturales
y un ado de 360 {trescientos sesenfa} dins paturales), y (b) en el caso de intereses, con base en el
ninicro de dias comprendidos enire cada fecha de pago de intereses posterior ¥ la Fecha de
Vencimiento {sobre una base de periodos de 182 {ciento ochenta v dos) dias naturales y un afio de
360 (lrescientos sesenta) dias naturales) (en conjunto, el monto que resulte del caloulo anterior, ef
“Precio de Amortizacion Anticipada™). En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacidn
Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el
principal de los Certificados Bursatiles objelo de la amortizacion a la fecha de amortizacidn
anticipada. Ll Precio por Amortizacion Anticipada en ningtin caso serd imenor al 100% de la suma
principal que se esté amortizando de munera anticipada.

(b) Si el Emisor gieree su derecho de amortizar anticipadamente parte o la totalidad de los
Certificados Bursatiles y dicha amortizacidn ocurre en o después del 6 de enero de 2029, el Precio
de Amortizacion Anticipada serd ipual al 100% (cien por cicnto} del Valor Nominal, o en su caso
Valor Nominal Ajustado, de los Certilicados Bursatiles.

La ameortizacion anticipada se [levard a cabo conforme al Precio de Amortizacidn Anticipada mas
las intereses devengados y no pagados respecte de la cantidad a prepagar a la fecha de amortizacian
anlicipada y cualesguiera olras sumas adeudadas respecto de los Certificados Bursatiles en
circulacton, & [as hubiere, siempre y cuando ¢l Fruisor dé wu aviso por escrito (mismo que debera
incluir la Tasa de M Dono aplicable), respecto de su decision de ejercer dicho derecho de
amortizacion anticipada cuando menos con 7 (siete) Dias Hibiles de anticipacion a la fecha en la
gue ef Emisor fenga la intencion de amortizar anticipadamente Ia fotalidad o una parte de los
Certificados Bursatiles en circulacion, al Representante Comun. Asimismo, el Emisor publicara,
con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacidn a la fecha en que pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursdtiles, el aviso respecto a dicha mmortizacion anticipada a
traves del SEDI (o cualesquiera otros medios que la Bolsa defeanine) en la seccion “Timpresas
Emisoras” en el apariado “Eventos Relevantes” o en cualquier otra seccién que la Rolsa indique,
notificando adicionalmente por escrito, o por los medios que éstas determinen, al Indeval v a la
CNBV. Diche aviso contendra la fecha en que se hard el pago, el importe a pagar de intcreses y
principal ¥ los demas datos necesarios para ¢l cobro de los Certilicados Bursatiles en ¢irculacion.

Una vez realizados los avisos a que se reficre ¢l parrafo anlerior, en caso que el Emisor decida no
gjercer su derecho respecto de la amortizacidén anticipada voluntaria respectiva, €l Emisor debera
notificar dicha situacién a la CNBV a través de STIV-2, a la Bolsa a través del SEDI, a Indeval y E :



al Representante Comiln, por escrito o a través de los medios que estos determinen, can por lo
menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha de pago en que pretendia llevar a cabo la
amortizacién anticipada voluntaria, notificando adicionalmente por escrito, o por los medios que
estas determinen al Indeval y a Ia CNBV, sin que lo anterior se considere un incumplimiento
confonme al presente titulo. Les gastos en los que llegue a incusrir el Representante Comun respecto
a dicho cambio serdn con cargo al Emisor.

Para efectos de lo previsto en esta seceidn, los siguientes Iénminos defindos tendran el significado
que se prevé a continuacidn:

“Tasa de M Bono” significa, en relacion a cualquier focha de amortizacion anticipada, la tasa anal
equivalente al rendimiento semestral {considerando periodos de 182 {cienlo ochenta y dos} dias
naturales ¥ de un ano de 360 {frescientos sescnta) dias naturales al vencimiento o venecimiento
interpolado {con hase en el nimero de dias) de la Emision del M Bone Comparahle.

“Emision dei M Bono Comparable” significa la emision de Bonos de Desarrallo del Gabicrno
Federal con Tasa de Interés Fija, denominada en Pesos, que lenga un venciriento comparable o
mierpotado a un plaze comparabie al periodo comprendide entre ia fecha de amortizacion
anticipada detennimada respecto de los Certificados Bursatiles y Ia Fecha de Vencimiento, la cual
seré seleccionada con base en practicas financieras recenocidas para la valuacion de emisiones de
deuda corporativa en el mercado de deuds de México, cotizada por escrite por ¢ Banco
Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de México, el tercer Dia HAbil anterior 2 la fecha en
que el Emisor deba notificarle al Representante Comin su intencién de Hevar a cabo 1a amortizacién
correspondiente iespecto de los Certificados Bursatiles.

“Banco Independiente™ significa cualguier institucion de crédito mexicana que opere Bonos de
Desarrollo del Gobiemno Federal con tasa de interés fija, denominada en Pesos, en el mercadao
primario mesicano y que sea discrecionalmente seleccionada por el Emisor.

IZn caso que, el Emisor realice una o variss amorlizaciones parciales, ¢l Representanie Comiin
wtitizara la siguiente formula para ajustar el valor nominal de todos los Certificados Bursatiles (cl

“¥alor Nominal Ajustado™) en cireulacion:

VINAL = VNAL1 - AMPAL

En donde: ,
VNAL = Valor Nominal Ajustado de toedos los Cerificados Bursdtiles en circulacién.
YNAL-] = Valor nominal, o en su caso, Valor Nominal Ajusiado de todos los

Certtficados Bursatiles, en la fecha de la amortizacion parcial y antes de aplicar la amortizacion de
principal comaspondicntes.

Monto de la amortizacién parcial atribuible a principal.

1l

AMPAL

Para determinar ¢l valor nonunal ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion (el “Valor
Nominal Ajustado _por Certificado Bursatil™), el Representante Coman utilizard la siguiente

formula:

VINAT = VNAL/ NT



En donde:

VNAT = Valor Nominal Ajustado por Certificado Bursat! en circulacidn.
VNAL = Valor Nominal Ajustado de todos los Cerlificados Bursatiles en circulacion.
NT = Namero de Cerlificados Bursdtiles en circulacion.

El Valor Nominal Ajustado por Cerlificado Bursatil se expresara en 6 decimales.

Lugar v Forma de Pago de Principal e Tntereses. T principal v los ntereses ordinarios
devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran ¢l dia de su veacimicnts ¥ en cada
fecha de pago respectivamente, mediante transferencia electronica de fondas, en el domicilio del
Indeval, ubicado cn Pasco de la Reforma No. 253, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.12. 06500, Ciudad
de Méxica, México, o en el domicilio que en el future el Indeval se establezca.

Aumento cn of Nitmero de Certificados Bursitiles. Sujeto a las condiciones del mercado, el
Einisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Dursatiies adicionales {log
“Certilicados Bursatiles Adicionales™} a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al
amparo del presente titulo (los “Certificados Bursatiles Originales™. Los Certificados Bursatiles
Adicionales (i) s¢ considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles
Originales {por o cual, cnirg ofras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa)
y (U} tendran los mismos términos y condiciones que los Cerlificados Bursatiles Originales
{tncluyendo, sin Hmitacion, Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Brute Anual, valor nominal de
cada Certificado Bursatil, obligaciones ¥ Casos de Vencunienlo Anticipado, con excepeion del
plazo, la fecha de cmision ¥ en su caso, el precio de colocacion). Los Certilicados Bursatiles
Adicionales tendran devecho a recibir los intereses corresponidlientes a lodo el Periode de Intereses
en cursa en su fecha de emision a Ia tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtlud de la adguisicién de los Certificados Bursatiles Originales, se enfenderd que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Centificados Buarsitiles Adicionales, por lo gque la
ermision y oferta piblica de los Certificados Bursatiles Adicionates no requertd a aulortzacion de
los Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujefard a lo siguienta:

a} [Zl Iimusor podra emitir ¥y ofrecer publicamente Certificados Bursanles Adicionales,
sicmpre v cuandg, (i) 1as calificactones de los Ceitificados Bursatiles Adicionales scan las
mismas {o al menos no inleriores} que las calificaciones otorpadas a los Certificados
Bugsatiles Oripinales y que ¢stas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el numero de Certificados Bursdtiles en circulacidn o por
cualquier olra causa) ¥ (4) el Emisor se encuentre al cornente en el cumplimiento de sus
obligaciones © no exista o pueda existir {como resultado de ta emisidn de Cenificados
Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimienlo Anticipado, conforme a los Cerlificados
Bursatiles Originales; en el entendido que, para los efecios previstos en el inciso (ii)
anterior, €l Emisor tendra la obligacion de entregar al Representante Comun una
certificacion, por escrito, del cumplimiento de lo ahf seiialade previo z la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales.

b} El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podréd emitir y
ofiecer piblicamente, sumado al monto de tas Emisiones on circulacién {incluyendo la
Emision de los Certificados Bursatiles Onginales), no podrd exceder el monto total

autorizado del Programa.
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c) En la focha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositade en Indeval) por
un nweve titulo que ampare los Certificades Bursétiles Originales mds los Cerificados
Bursatiles Adicionales, y depositar dicho tilulo en Tndeval. Dicho titulo hard constar
Gnicamente las modificaciones que sean necesarias para rcflcjar la emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (1) el monto total de la emisién, (i) el mimero
total de Certificados Bursatiles amparados por ¢l titulo (que serd igual al nimero de
Certificados Bursatiles Originales mas ¢l namero de Certificados Bursatiles Adicionalcs),
{(111) la fecha de emision (que serd la fecha de cmision de los Certificados Bursétiles
Adicionales), y {iv) el plazo de vigencia de la emisidn, cuyo plazo serd igual al plazo que
exista entre la fecha de emisidn de los Certificados Bursdtiles Adicionales v Ia Fecha de
Vencimiemto de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo sera Ia misma Fecha de Vencimiento que la de las Certificados

Bursatiles Originales.

d} La fecha de emisian de los Certificados Bursatiles Adicionales podrd o no coincidir con ia
fecha en que inicic cualquicra de los periodos de intereses conforme al titulo que ampare
la Emision de Certificados Bursatiles Originales. El precio de los Certificados Bursatiles
Adicignalcs podra reflejar los intereses devengados desde 1a fecha en que dio nicio el
Periodo de Intereses vigente, en el entendido que, los Certificados Bursatiles Criginales
continuaran devengando intereses en el Periodo de Intereses que s¢ cncucntren en vigor a
la focha de emisidn de los Certificados Bursatiles Adicionales v los Certificados Bursdtiles
Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el Periodo de Iitereses
vigente de los Certificados Bursatiles Originales.

e) Ni la emision de los Certificados Bursatlles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacidn de los Certificados Bursdtiles Originales derivado de la misma constituiran
novacidn.

£ El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre

cualquier emision de Certificados Bursatiles Originales en particular.

) Los Certiticados Bursatiles Adicionales podran colocarse @ un precio distinto a su valor
nominal o Valor Nominal Ajustado por Certificade Bursatil, dependiendo de las

condiciones de mercado.

Obligactenes de Dar, de Hacer v de no Hacer, Sulvo que los Tenedores de la mayoria de los
Certificados Bursdtiles reunidos en una asamblea legalmente instalada autoricen lo conlrario, a
parfir de la Fecha de Emisién y hasta que los Cerlificados Bursatiles sean pagados en su totalidad,
¢l Emisor se obliga a cumplir con lo siguiente:

1. Pagos. Pagar los iniereses, e} principal y/o cualquicr otra cantidad pagadera conforme al
presenie titulo,
2. Entrepa y Divulgacidn de Informacién. fntregar y divulgar la informacion financiera y de

otra naturaleza que deba entregar y divulgar en términos de la LMV y las Disposiciones Generales.

3. Uso de Fondos. Utilizar los recursos derivados de la coloacion de los Certificados Bursétites
para los fines estipulados en el presente titulo.



4, Inscripcion v Listado. Mantener la inscripeidn de los Cerificados Bursatiles en el Registro

Nacional de Valares que mantiene la CNBV v el listado de valores de [a Bolsa.

3. Prelacion de Pagos (pari passu). Realizar los actos necesarios con gl fin de quo sus

obligaciones de pago al amparo de los Certificados Bursatiles constiluyan ohligaciones directas v
quirografarias y que tengan la misma prelacidn de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demés
obligaciones direclas y quirografanas, salvo por las preferencias establecidas por ininisterio de ley,

a. Curso del Negocio. No podra efectuar operaciones fuera del curso normal de su negocio.
7. I'usiones v Fscisiones. No poded fusionarse (o consolidarse de cualquier ofra forma) o

escindirse, salvo que {1) la fusidn sc llove a cabo con alguna Afiliade o de la escision resulie alguna
Afiliada del Emdsor, o {if) la sociedad o entidad que resulte de la fusion o escision asuma expresanente
las obligaciones del Emisor {incluyendo sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles). T'n
todo caso, el Emisor entregard al Representante Conyin una opinidn legal en ¢l sentide que la operacién
no afecta los lénminos y condiciones de los Certificados Bursitiles,

(8) Informacion ¢l Representante Comiin. Entregar al Representante Comiin informacién que éste
le solicile, actuando en [oma razonable, referente a, ¢ relacionada con, la Emisidon, incluyendo
informacidn publica, financiera o de negocios del Emisor, asi como de eventos gue aleclen o pudieran
alectar al Emisor; en el entendido gue la informacion solicitada no deberd estar relacionada con
aspectos yo actividades de negocio del Emisor distintas 4 la Emision.

Casos de Vencimiento Anticipado,

En el supuesto de que suceda cualguicra de los siguientes evenlos {cada uno, un “Caso de Vencimiento
Anlicipadg™, se padran dar por vencidos anticipadamente la tolalidad de los Centificados Bursitiles
cn eirculacion para ser amortizados a su valor nomnal o Valor Nominal Ajustado, en su casa, en fos
términos y condiciones establecidos mas adelante;

{1} Incumiplimiento de Oblipaciones Conforme al Titulo. St el Ermisor deja de cumplir con
cualguiera de sus obligaciones de hacer y de no hacer contenidas en la seccidin “Obligaciones
de Flacer y No Hacer” de este titule; en el entendido que, {i} en cuanto al pago de intercses,
se considerara que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dicha obligacion si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 3 (tres} Dias Habilcs siguientes a la fecha en
que dehid realizarse, salvo tratindose del dltuno papo de miereses, nusmo que deberd
realizarse en la Fecha de Vencimiento, v (i) e¢n cuanle a la amortizacion anticipada de
principal, sc considerara que ¢l Emisor se encuentra ¢n imcumplimiento de dicha obligacion
i dicho incumpliniento ne sc subsanare denatro de los 3 (tres) Dias Fabiles sipuientes a la
fecha cn que debid realizarse la amoitizaciédn anticipada conforme al aviso publicado {y no
retirado) por 2l Emisor en términos de lo previsio en la seceidn “Amortizacidn Anticipada

WVoluntaria™ de cste titulo,

(2) Concurse Mercanul, Quiebra o Insolvencia. 81 (1} el Fmisor inicia voluntariamenie un
pracedimiento de [iquidacion, disolucidn, quieba o concurso mercantil, (b} s ¢l Emisor busca
la desigmacion de un inlerventor, sindico, conciliader, visitadar, Hguidador, custodio u otro
funcionaric similar para si o para la totalidad de sus bienes ¢ si consiente la designacion o
toma de posesion de cualguiera de dichos functonarios, {¢) si el Emisor hace una cesion
general de bienes para beneficio de sus acreedores, (d) si el Emisor estd en un incumplinicnto
generalizado en el pago de sus obligaciones conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, {€)
si los accionistas del Emisor tomaren cualquier accidn corporativa para autorizar cualquicra
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de los actos anteriores, (f) si cuslquier tercero Inicia un procedimiento en contra del Emisor
que luviera come fin liquidar, disolver ¢ declarar en concurso mercantil o quiebra al Emisor o
desigmar a un interventor, sindico, conciliador, visitador, liguidador, custodic w otro
funcionario similar para e Emisor o la tofalidad de sus bienes, siempre ¥ cuando, en cada caso
indicado cn este inciso (f}, dicho procedimiento no sea declarado improcedente por el juez
competente dentro de un plazo de 90 (noventa) dias naturales desde 1z fecha en que hubiere
sido Jegalmente notificado al Emisor.

{3 Validez del Tinlo. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare la validez o exipibilidad
de los Certificados Bursatiles,

{4} Informacién Falsa ¢ Incomrecta. Si el Emisor proporciona al Representanie Comon o a los
Tenedores informacién faisa ¢ incorrecta en cualguier aspecto refevante que pudiera attetar el
precio de los Certificados Bursatiles, con motivo de la emision de los Centificadas Bursatiles
o el cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente titulo, v dicha informacion no se
haya rectificado en un periodo de 60 (sescnta) dias naturales contados a partir de la fecha en
que se lenga conocimiento de dicha situacién.

(5} Control sobre el Emisor. Si Traton ST (o cualquier Afiliada de la misma) deja de ser (itular
directa o indirectamcnte de acciones que representen cuando mienos el 51% (cincuenta y uno
por cienlo} del capital social susciito v pagadn del Fmisor o, en su caso, que Traton SE {o
cuaiquier Afiliada de la misina) no tenga el Control sobre ¢l Emisor.

{6) Cancelacién de Registro. Si la inscripeion de los Certificados Bursdtiles en el Regjstro
Nactonal de Valores que mantienc la CNBV fuere cancelada.

En ¢l caso de gue ocurra cualquiera de [os eventos mencionados en los parrafos (2} o (3) anteriores,
ios Certificados Bursatiles se daran por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de
Incumplimiento, presentacion, requerimicuto de pago, protesto o notilicacién de cualquier naturaleza,
Judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato fa suma principal insoluta de los Certificados
Bursitiles y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En caso de que no realice ei pago de iniereses (v haya transcurrido cf plazo de gracia aplicabie),
todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme ai titulo se podran declarar vencidas
anttcipadamente, siempre y cuando, al menos un (1} Tencdor entregue una notificacién al
Representante Comin indicando su intencidn de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato fa suma principal insoluta de
los Certificados Bursatiles v todas las demas cantidades que sc adeuden conforme a fos mismos.

Salvo por lo previsto cn el pamafo anterior, en el caso de que ocurra cualquiera de los eventos
mencionados en los parrafos {1), (4), {5} o (6) anleriores (y, en su caso, hayan transcurnido los plazos
de gracia aplicablcs), tedas las cantidades pagaderas por &l Emisor conforme a los Certificados
Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando la asamblea de Tenedores
resuelva declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se haran exigibles
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles v todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos constituyéndosc ¢l Emisor en mora al Dia Habil siguientc a la fecha
en la que se publiquen, & través del SEDL, Jos acuerdos de la asamblea de Fenedores donde se haya
resuelto declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiies. Para efectos de resolver sobre
fa declaracién de vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de
Tenedores, en virtud de primera o ulterior convocatoria, seran los que se indican en el parrafo (1), inciso
(4}, ¥ (g) de la seccion “Asamblcas de Tenedores” del presente titulo. Una vez que los Certificados



Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante Comdn, de manera oportuna,
debera infortnar por escrito a Indeval, a la CNBV (a través det STIV-2) y a la Bolsa (a través del SEDI
o de los medios que ésta determing), el vencimiento anticipado e los Certificados Bursdtiles, en cuanto
tenga conocimiente de la actualizacién de un Caso de Vencimiento Anticipado, v cuando los
Certificados Bursétiles sean declarados vencidos anticipadamente, debiendo proporcionar a Indeval
copia simple del acta de asamblea de Tenedores en la que s¢ haya adoptado dicha resolucion,

Asambleas de Tenedores. La asamblea general de Tenedores representara al conjunto de
Tenedores de los Certificados Bursililes y sus decisiones seran validas respecto de todos los

Tenedores, atn de los ansentes v disidentes.

{a) Las asambleas de los Tenedares representaran al conjunto de ¢stos y se regirdn, en todo
caso, paor las disposiciones del titulo que docwmenta la presente Emision, la LMV v en lo no previsto
y/o conducente, por la LGTOC, siendo vilidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedoares,
aun respecto de los ausentes v disidentes,

b La asamblea general de Tenedores se reunird siempre gue sea convocada por el
Representante Comiln, a peticion de los Tenedores, como se indica a continuacion, o a petician del
Emisor o cuando el Representante Comun lo estime convenienie o necesario, en of domicilio de
este ultimo y/o a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se determine en la convocatoria
respectiva, en la Ciadad de México.

{c) Los Tenedores que individual o conjuntamente representen un 10% (dicz por cienlo) o mas
de los Certilicados Bursatiles en circulacion podran pedir al Representante Comian que convoque
a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la asamblea
deberdn tratarse. £l Representante Coniin deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se
retana dentro del términe de 15 (quinee) dias naturales contados a partic de la fecha en que reciba
la solicitud. Si el Representante Comilia no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticton de Jos Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la rewlidn de la asamblea.

{d} L2 convocatoria para las asambless de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, cn
alpuno de los periddicos de mayor circulacton a nivel nacional, con cuando menos 10 {diez) dias
rraturales de anticipacidn a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran log puntos que en la asamblea deberdn tratarse.

() Para que vma asambiea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) sipuiente se considerc Jegalmente instalada en vinud de prmera convocatoria,
deberan estar presentes, por la menos, los Tenedores que individual o conjuntamente representen
la mitad mids uno de los Certificados Bursdliles en circulacion y sus decisiones serdn validas cuando
sean aprobadas por los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursililes
presentes,

Si la asamblea de Tenedores se reane en virtud de segunda o ulterior cobvocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f} siguiente, habra quarum con cualquiera que sea el
mimere de Certificados Bursatiles en ella represcntados, y sus decisiones serdn validas si son
tomadas por los Tenedores que representen la mayeria de los Certificados Bursatiles presentes.

{0 Si la asamblea de Tengdores se reline en virtud de primera convocatoria se requerird que
estén presentes los Tenedores que individual o conjuniamente representen cuando menos el 75%
(setenta y cinco por ciento} de los Certificados Bursétiles en circulacién, y que [as decisiones sean
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aprobadas por los Tenedores que representen la mitad mas uno de Jos Certificados Bursatiles
presentes, en los siguienfes casos:

(1) cuando se trate de revocar 1a designacion del Representante Comtin o nombrar a cualquier otro
represenianle comin que kos sustituya en sus funciones;

(2) cuando se lrate de consentir o autorizar que el Emisor dejare de cumplir con sus abligaciones
contenidas en el titule que documenta la presente Emision o para otorgar prorrogas o esperas al
Ewntsor respecto de los pagos de principal e inlereses conforme al titulo que documenta la presente

Emisidn;

(3) cuande se trate de realizur cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Cestificados Bursaliles, salvo que la modificacion cn cuestion sca para (1) salvar cualquier error
evidentc ¢ defecto en la redaccion del presente titulo, {ii} corregir ¢ adicionar cualquier disposicion
dcl presente Litlulo que resulle incongruente con el resto del misino, y/o (iil) para satisfacer cualquier
requerimiento, condicidn ¢ lineamicnto contenide en una orden, sentencia o disposicion legal
aplicable, cusos en los cuales no se requerird el consentimients de los Tenedores, en el entendido,
ademds, que Indeval no tendrd responsabilidad alguna por la determinacion de si un cambio al titulo
afecta adversamente o no los derechos de cualquier Tenedor. En caso de realizar modificaciones af
texto del prescnte titulo corrcspondiente, el Emisor y ¢! Representante Comun realizarin el canje
correspondiente de contormidad con las disposiciones legales aplicables;

{4} cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles conlorme a
1o establecide en el Gltimo parraflo de la seccion “Casos de Vencimiento Anticipado’™ del presente

titulo; o

{5) para resolver acerca de la aceplacion (y conseeuente suscripeion} o rechazo # la propuesta de
convenio concursal o €l veto del convenio ya suscrito, a que se reficre ¢l articulo 161 Bis de la Ley
de Concwrsos Mercanliles; en el entendido que en este supucsto la asamblea podra conocer v
autorizar quitas que se contomplon en ¢l convenio concursal con el qudrum establecido cen el
presente inciso ([uera de este supuesto el otargamiento de quitas se ejerce como derecho individual
o en una asamblea totalitaria donde se vote de forma undnime).

(&) 81 la asamblea de Tenedores se relne en virlud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquicra de los asimtos serfialados en los incisos {£) (1), (2), (3), {4} v {5) anteviores, s
requerira que cstén prescntes o representados los Tenedores gue representen la mifad mas uno de
los Certiticados Bursdtiles en circulacion y sus decisiones seran vilidas si son tomadas por los
Tencdores que representen ta mayoria de los Certificados Bursitiles presentes.

{11} Para concurnic a las asambleas de Tencdores, los Tenedores deberdn depositar las
constancias de depdsilo que expida Indeval y el tstado de titulares que al efecto expida la entidad
financiera correspondients, en el que s indigue el nimero de Certificados Bursatles de los cuales
som titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos
el Dia Habil anterior 2 la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea por apoderado con facultades suficientes, o mediante
simple carta poder fimada ante dos testigos o mandato general o especial con (acultades

suficientes.
() EEn mingun caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados

Bursatiles que ¢l Emisor ¢ cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el
mercado, en cuys caso, tanto el Emisor como cualquier persona relacionada con el Emisor, deberén
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hacerlo del conocimiento del Represcntante Comin y los escrutadores, en ¢ con anterioridad a la
asamblea de Tencdores de que se trate, a efecto de que los Certificades Bursatiles no se consideren
para mtegrar el quérum de instalacion y votacion en la asamblea de Tenedores de que se trate, sin
responsabilidad para el Representante Comin, en el caso de que dichas personas ne lo hagan de su

conochmiento.

() e cada asambiea s¢ levantard acla suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los Tenederes concurrentes y por
los escrutadores. Las actas v demas datos y documenlos que s¢ refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comin, seran conservados por &ste v podrén, en todo
tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias cerlificadas de dichos documentos.

(k} Para cfectos de calcular ¢l quérum de asistencia y vofacion en las asambleas de Tencdores,
se tomard como base el nimero de Certificados Bursétiles en circulacian con derecho a vota, La
asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comin y en ellz los Tenedores tendréin
derecho a tanios votos como les correspondan en virtud de los Ceritficados Bursatiles que posean,
computindose un voto por cada Certificade Bursatil en circulacion.

{1} No cbstante lo estipulado en la presente Seccion, las resoluciones tomadas fucra de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursdliles con derecho a vote tendrén, para lodos los efectos legales, 1a misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se conlinmen por cscrito ¥ sean
nolificados al Represenrante Comiin,

(o} Respecto de aquellos Tencdores ue s¢ retiren de una asambiea de Tencdores instalada o
que no concutran # la reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los
Llerminos que auforiza este titulo o en la legislacion aplicable, el Representantc comin debera dejar
constancia, y el secrelanio asentard en el ata respectiva, ¢l retiro o ausencia de dichos Tenedores, ¥
los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no serdn considerados para el quorum de
imstalacidn y de volacion respecto de los puntos pendientes a Lratar en dicha asamblea de Tenedores;
en &} enfendido, que en todo momento deberan cumplirse los quérums de que se trate, y, en la
medida que no se cumplan los mismos, se procederd, en su caso, a efeciuar una posterior
convocatoria para adoptar cualquier resolucion respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior
serd sin pecjuicio de lo previsio en los articulos 220, altimo parafo y 223, fraccion [, de 1a LGTOC,

{n) En caso de que el orden del dia contenga puntos para ios que sea necesario un quérum
especial de instalacion de conformidad con esta seceion v este no sea reunido, se podra considerar
la asamblea de Tenedores vélidamente instalada y con quérvm suficiente para tratar aquellos
asuntos respecto de los cuales el qudrum s sea reunido y excluir los asuntos que no rednan el

quérum suficicnte.

Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio social del Representante Comin y a falia
o imposibilidad de ello, cn ol lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

Representante Comun. (a) 1l Representante Comun tendrd los derechos y obligaciones que se
contemplan en la LGTOC, en las disposiciones legales aplicables, incluyendo, de manera
enunciativa, mas no limitativa, en el Articulo 68 de la LMV y en cl presenle titulo. Para todo aquello
no expresamente previsto en ¢l titulo que documente los Certificados Bursatiles, el Representanie
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de T'enedores {para efectos de
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claridad, ¢! Representante Comin no representa 2z los Tenedores en forma individual, sino de
manera conjunta).

El Representante Comin debera velar por los intereses de los Tencdores v tendra, entre otros, los
siguienies derechos y obligaciones:

{13 faculiad de vigilar el cumplimients del destino de los fondos de la Bmisidn, asi como el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor conforme a este titulo;

{2 suscribir ¢l tituio que documenta los Cevtilicados Bursdtiles;

(3} convocar y presidir a asamblea de lenedores cuando la ley o los térmminos del titulo lo
requieran ¥ cuando lo estime necesanio o conveniente, asf come ejecutar sus decisiones, segin sca
aplicable;

{4) facultad de asistir o las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el ejercicio
de sus alribuciones, incluyendo los relativos z la siluacion financiera del Emisor;

(5 otorgar en nombre del conjunto de los lenedores, tos documentos o contratos que con el
Emisor deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores, cuando asi comesponda;

{6 cafcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursdtiles, conforme a lo
dispuesto ¢n cste titulo;

{7 calcular y publicar los avisos de pago de los intereses vo la amortizacion de principal
correspondienie a los Certificados Bursatiles, conforme a lo dispucsto on cste titulo,

{2) represendar a los Tenedores ante ¢l Emisor o ante cualquicr autoridad, asi como actuar como
tlermediano frente al Emisor, respecto de tos Tenedores, para el pago a estos GHtimos de principal,
inlereses y cualesquicra otvas sumas pagaderas tespecto de tos Certificados Bursaliles,;

) actuar ¢con oportunidad ante cventos que pudicran pegudicar a los Tenedores, asi como
rendir cuentas de su administracion, cuando le scan solicitadas o al moments de concluir su

sncargo;

(10)  cjercer lodas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la LGTOC, la LMV, las
Dispasiciones Generales einitidig por la CNBV ¥ los sanos usos y practicas bursatiles (on todos los
casos, con las precisiones v convemos expresos gue sc efectian en ¢l presente tiulo); v

(11}  notificar a Indeval por escrite, una vez que log Certificados Bursdliles deseritos en este
Litulo sean declarados vencidos en forma anticipada de conformidad con la seccidn “Casos de
Vencimiento Anticipade™ y, en su caso, proporcionard a Indeval una copia del documento donde
haya sido decretado tai vencimiento,

Para llevar a cabe lo anterior, el Representante Comun deberd verificar, a través de la informacién
gue se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en liempo y forma por parte del
Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en el presente titulo, excepto de las abligaciones
de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor previstas en el presente titulo gue no
incidan directamente en el pago de los Certificados Bursdtiles.



Para los efectos anteriores, el Representante Comin tendrd ] derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores exlernos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion
con los Cerlificados Bursatiles, la informacitn y documentacién que sea nocesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara
obligade a entregar dicha informacién y documentacion, y de requerir a sus auditores externas,
asesores legrales o terceros que proporcionen al Representante Comin la informacitn y
documentacion en los plazas que este solicite para el cumplimiente de sus funcicues, en el
entendido que ¢l Representanie Comdn podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los
‘Tenedores sin que tal revelacion se considere que infiringe obligacién de confidencialidad alguna y
en el entendido, ademas, que los Tenedores estardn oblipados a tratar dicha informacion de mancra
confidencial y a guardar la debida rescrva respecto de la misma (siempre gue no sea de cardcter

publico).

Ll Representante Comiin podra realizar visitas o revisiones a las personas v para los fincs sefialados
en el presente parrafo, una vez al afo, mediante notificacion entregada por escrito realizada con,
por lo menos, 3 (cinco) Das Habiles de anticipacidn a la fecha en que desee Hevar a cabo [a visita
O revision respectiva, salvo que, a juicio razonable del Representanle Comiim, se trate de un asunto
urgente, en cuyae caso bastard que ¢l Representante Comin entregue la nolificacion respectiva con
al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion.

In caso de que el Representante Comtn no reciba la informacidn solicitada y en los ticmpos
sehalados en el parrato inmediato anferior, o que fenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el presente titulo por parte dei Emisor y de las demés partes en
dicho documento, deberd solicitar inmediatamente al Enusor que publigue o haga del conocimiento
del piiblico a través de un evento reievante dicho incumplimiento. En caso de que ¢l Emisor omita
divulgar el evento relevante de que se frate, dentro de fos 2 (dos) Dias Héabiles siguienies a la
notificacion realizada por ¢l Representante Comin, este tendrd 1a obligacion de publicar dicho
evento relevante en forma inmediala,

El Representante Camiin debera rendir cuentas del desempeiio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas pov la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto do estar en posibilidad de cumplir con o establecide en la presente seccidn, el
Representante Comun podrd solicitar a la asamblea de Tenedores o, én su caso, esta ultima ordenar
que  sc subconlrate a lerceros especializados con cargo ai Emisor y en caso que el Emisor no
enfregue fos recursos necesarios para cabric ¢l pago, o no cuente con los recursos suficientes para
ella, los Tenedares podran hacerse carpo de dichos pagos, para que le anxilien ¢n ¢l cumplimiento
de sus obligaciones de revigidn establecidas en el presente tituto v en 1a legislacion aplicable, en
cuyo casu, el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que cstablezea la prapia
asamblea de Tenedores v, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar con base
en las delerminaciones que lleven a cabo tales especialistas, segiin Jo delermine la asamblea de
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la - subcontratacion, el
Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son direclamente imputables
cn términos del presente Utulo o de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior, en ¢l entendido
que, si la asambiea de Tenedores autoriza la confratacidn de dichos terceros, pero no se le
proporcionan al Representante Comin, los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo
dispuesto por el articuio 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecide en el articulo 2577
del Codigo Civil Federal v sus correlaiivos de las demds entidades federativas de México con
relacion a su cardeter de mandatario en térininos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido,
que el Representante Comin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacion de dichos terceros especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en



el retrasa de su contratacién o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién o porque
no ie sean proporcionados.

{b) Todos y cada uno de los actos que lteve a cabo ol Representante Conuin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos de este titule o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

{(c) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion soto tendréd efectos a partir de la fecha en que un
represeitante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo v haya tomado poscsion
del mismo. El Representanie Comtin podra también renunciar a su cargo por causas graves, en el
entendido que dicha renuncia sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representanic comin
sucesor haya side designado, haya aceptado el cargo v haya tomado posesion del mismo.

{d} El Representante Comiin concluira sus funciones en ia fecha en que todos los Certificados
Bursaliles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para cstos efeclos, los intereses devengados y
no pagados y las demds cantidades pagaderas), o al momento en gue hubiera surtido efectos su
remacion o renuncia conforme al presente tftuio,

(e) Fl Representante Comiin en.ningln momenlo estara obligado a erogar ningiin tipo de gasto
u henorario ¢ cantidad alguna & cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos [os actos, funcioncs,
faciltades y obhgacienes que le corresponden por virtud de su cucargo conforme al presente tiulo
yia la lepislacion aplicable.

Lev Apilicabie; Jurisdiccidn. El presente Certificado Bursétil se regird ¢ interpretara de
conformidad con las leyes de¢ México. El Fmiser, ¢l Representante Comur y, por virtud de la
adquisicion de Certificados Bursatiles, los Tenedores, se somelen 4 la jurisdiceion de los tribunales
federales con sede en la Cludad de México, México, para cualguier controversia relacionada con
tos Clertificados Bursdtiles, renunciando a cualquier olro fuero que pudiera corresponderies por
razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa,

El presente titulo consta de 21 pdginas y se suscribe por el Emisor v, para cfeetos de hacer constar
la aceplacidn de su encargo ¥ sus funciones, por el Representante Comun, en la Ciudad de México,,,)(
Mexico, este 12 de abril de 2024,

Sigue hoja de firmes



EL EMISOR

NAVISTAR FINANCEIAL, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETC MULTIPLE,
ENTIDAD REGULADA

* Por: Marcos Mario Czacki Halkin

Cargo: Apoderado /é(

Hoja de firmas del tilulo que ampara 9,787,878 (nueve millones setecicntos ochenta v sicte mil
ochocicntos setenta y ocho) certificados bursatiles emitidos por Navistar Financial, 5.A. de C.V,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, al amparo def programa de certificados
bursatites de corto y largo plazo del Emisor de conformidad con el oficio 153/2805/2022 de fecha
3 de mayo de 2022 inscrito en el Registro Nacional de Valores bzjo el wimere 2772-4.19-2022-

Q01-04.
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EL REPRESENTANTE COMUN

MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V, MONEX GRUPO FINANCIERO

Por: José Luis Urrea Sauceda
Cargo: Apoderado
0

Por: Tosé Daniel Hernandez Torres
Carga: Apoderado

Q

Por: Lucila Adriana Arredonde Gastélum
Cargo: Apoderado
0

Por: Algjandra Tapia Jiménez
Cargo: Apoderado
o

Por: Claudia Alicia Garcia Rumirez
Cargo: Apoderado
0

Por: César David Hernandez Sanchez
Cargo: Apoderado

tloja de firmas del titulo que ampara 9,787,878 (nueve miilones setecientos ochenia y siete mil
ochocientos setenta y acho) eertificados bursatiles emitidos por Navistar Financial, $.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada, al amparo del programa de certificados
bursdtiles de corto y Jargo plaze del Fmisor de conformidad con ¢l oficio 153/2805/2022 de fecha
3 de mayo de 2022 inscrito en el Registro Nacional de Valores bajo el ndmero 2772-4.19-2022-

001-04.
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2.

Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgades por las Agencias Calificadoras



FitchRatings

Pral Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Bivd Manual Avila Camache No B8 Fiso 10
Col. Del Pazec Residencial Manlarray, H L 54920 Cel Lownas de Chapullapes, Del, Mgusl Hidglgo
WMéxico T 81 4161 7000 México, O F. 11850, T 54 5955 1800

Claret Rocha

Gerente de Financiamiento

Navistar Financial, S.A. De C.V., Sofom, E.R.

Av. Ejércite Nacional No. 904, Piso , Col. Palmas Pelanco,
Miguel Hidalgo, Ciudad de México, México

2 de abril de 2024

Estimada, Claret:

Re: Carta de calificacion para la Emisidn de Certificados Bursatiles de largo plazo por
un monto de hasta 2,000 millones de pesos en vasos comunicantes de Navistar Financial,
S.A. De C.V,, Sofom, E.R. con claves de pizarra NAVISTS 24 y 24-2

Fitch (ver definicibn abajo) publicd la siguiente calificacion en escala nacional a las emisiones
NAVISTS 24 y NAVISTS 24-2

- Calificacién en escala nacional de large plazo en ‘AAA{mex)’.

Las emisicnes NAVISTS24 y NAVISTS24-2 se pretenden realizar por un monto objetive de hasta
MXN2 000 millones (Dos Mit Millones de Pesos Mexicanos, 00/100 M.N.) en conjunte, a través
de vasos comunicantes con previa autorizacion de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
{CNBV). La emisidén NAVISTS 24 serd a tasa variable y tendrda un plazo de 1,002 dias,
equivalente a aproximadamente tres afios. La emision NAVISTS 24-2 serd a tasa fija y fendra un
plazo de 1,820 dias, equivalente aproximadamente c¢inco afos. La amorlizacion de ambas
emisiones sera unica al vencimiento.

Estas emisiones se realizaran al amparoe del Programa Revolvente de Certificados Bursatiles
hasta MXNS, 000 millones (Ocho Mil Millones de Pesos Mexicanos, 00/100 M.N.}, autorizado por
CNBV mediante oficio de auterizacion namere 1563/2805/2022, de fecha 3 de mayo de 2022,
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El fundamento de esta accidn de calificacion se describe en el anexo final de esta carta.

En la emision y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacién de hechos
concretos que recibe de emisores, intermediarios y otras fuentes que cansidera confiables. Fitch
lleva a cabo una investigacidn razonable de Ja informacion de hechos concretos en la que se
basa, siguiendo su metodologia de calificacién, y obtiene verificacién razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estén
disponibles para un titulo de deuda determinado, ¢ en una jurisdfccion determinada.

La forma en que Fitch investiga dichos hechos concretos, asi como el alcance de ta verificacion
obtenida de terceros, variaran dependiendo de la naturaleza del titulo de deuda calificado y de
su emisor, los requisitos y practicas de la jurisdiceion en la cual se ofrece y se vende dicho titulo
y/o en la que se ubica el emisor, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica
relevante, el acceso a la administracion del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, estimaciones, informes actuariales, reportes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de
verificacion de terceros independientes y competentes con respecto al titulo de deuda en
particular o en la jurisdiccion particutar del emisor, entre muchos otros factores.

Los usuarios de las calificacicnes de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva ni cualquier verificacion de terceros puede asegurar que toda la informacion en la que
Fitch se basa con respecte a una calificacion serd precisa y completa. £n Jlfima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a
Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otres informes. Al emitir sus calificacianes, Fitch debe
basarse en el trabaje de expertos, incluyendo auditores independientes con respecto a estados
financieros y abogados para asuntos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
inherentemente prospectivas e incorporan suposiciones y predicciones sobre eventos futuros
que, por su naturaleza, no pueden ser verificadas como hechos. Como resultado, a pesar de
cualquier verificacién de hechos reales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos
futuros o condicianes que no estaban previstas en el momento en que una calificacidn fue emitida
o ratificada.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y, en su silio de
internet, actualiza periddicamente las descripciones de sus criterios y metodologias para titulos
de deuda de un tipo determinado. Los crilerios y metodolegia utilizados para determinar una
accién de calificacion son los vigentes en el momento en que la accién de calificacién es llevada
a cabo, mismo que, para las calificaciones plblicas, corresponde a la fecha del comentario de
accién de calificacion respectivo. Cada comentario de accion de calificacion proporciona
informacitn sobre los criterios y la metodologia utilizados para llegar a |a calificacion indicada, lo
cual puede diferir de los criterios y metodologia generales por aquellos especificos para el tipo
de titulo de deuda aplicable, los cuales son publicados en el sitio de internet en un momento
determinado. Por esta razén, siempre debe de consultarse el comentario de accién de calificacion
aplicable, para obtener la informacién mas precisa sobre cualquier calificacion piblica en
particular.

Las calificaciones se basan en criterios y metodologias establecidos ¢ontinuamente evaluados y
actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabaje colectivo de
Fitch ¥ ningin individuo o grupo de individuos ¢s el dnico responsable por una calificacion. Todos
los informes de Fitch tienen autoria compartida. Los individuos que son identificados en un
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informe de Fitch, estuvieron involucrados en el mismao, pero no son exclusivamente responsables
por las opiniones ahi emitidas. Los individucs son Unicamente mencionados para propésitos de
contacto.

Las calificaciones no son una recomendacion ¢ sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversion, crédito o fitulo de
deuda o llevar a cabo cualquier estrategia de inversidon con respecto a cualquier inversion, crédito
o titulo de deuda, o cualquier emisor. Las calificaciones no camentan sobre la adecuacion del
precio de mercado, la idoneidad de una inversién, crédito o titulo de deuda determinado para un
inversionista en particular (incluyendo, sin limitacién alguna, cualquier tratamiento contable yfo
regulatorio), a la naturaleza tributaria de exencién de impuestos u obligatoriedad de ios pagos
efectuados en relacion con cualquier inversion, crédito o titulo de deuda. Fitch no es asesor de
usted ni le proporciona a usted ni a ninguna etra parte ninguna asescria financiera, ni cualquier
otro tipo de servicio legal, de auditoria, contable, de estimacién, valuacidn o actuarial. Una
calificacidon no debe ser considerada como un reemplaze de dicha asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacion por parte de Fitch no constituye su autorizacidn para usar su
nombre coma experto en relacidn con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reing Unido, u otras leyes impontantes. Fitch no auteriza
la inclusidn de sus calificaciones en ningin documento de oferta en ninguna instancia en dende
las leyes de valores de Estadoes Unidos o Reino Unido, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacion. Fitch no otorga su consentimiento para la inclusidn de cualguier carta escrita
comunicando su accidn de calificacién en ningun documento de oferta, salvo gue dicha inclusion
venga requerida por una ley o reglamenio aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la
accidn de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha consentido ni consentird ser denominado
como un "experto” en relacién con ninguna declaracion de inscripeidn u otros registros bajo la ley
de valores de Estados Unidos, Reino Unido o cualquier ofra ley de valores relevante, incluyendo
pero no fimitando a la Seccidn 7 de la Ley de Valores de 1993 de Estados Unidos. Fitch no es
un “intermediario” o "vendedor” de acuerde a la definicidn de dichos términos bajo la ley de
valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendacidn regulatoria, incluyendo sin
limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1983, ni ha
realizado las funciones o tareas asociadas a un “intermediari¢” o "vendedor" en virtud de este
COMpromiso.

Fitch monitorea las calificaciones de valores de forma periddica. Fitch espera que el emisor y
otras parles le proporcionen puntualmente toda la informacidn que puede ser relevante para la(s}
calificacion{es), de manera que las mismas sigan siendo aprepiadas. Las calificaciones pueden
aumentar, disminuir, retirarse o colocarse en observacidn de calificacién debido a cambios,
adiciones, exactitud o insuficiencia de informacion o por cualguier otro motivo que Fitch considere
suficiente.

Mada en esta carta tiene por objetivo o debe ser interpretado como la constitucidn de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted, o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., v cualquier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicacién de las
mismas en el sitic web de Fitch.
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La calificacion otorgada ne constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier memento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Nos complace haber tenido la opertunidad de poder servirle. Si podemos ayudarle en otra forma,
por favor comuniguese con Marcela Galicia al +503 2516 6616.

Atentamente,

Fitch México, 8.A. de C.V.

Mon |ca Digitally signed

by Monica lbarra
Crate: 2024.04.02

Ibarra 10:48:51 -06'00"

Mdonica lbarra
Directora Senior
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ANEXO
FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Fitch Ratings publicé la calificacién nacional 'AAA(mex)" a las emisiones de deuda a largo plazo
las emisiones NAVIST24 y NAVIST24-2 de Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad
Financiera de Objeto Miltiple, Entidad Regulada (NFM).

Las calificaciones nacional de largo plazo asignadas a las emisiones sénior sin garantia, de
‘AAA(mMex)’, estan en linga con fa calificacion en escala nacicnal de NFM. A su vez, las
calificaciones de NFM se derivan del apoyo potencial de su accionista, Traton SE (Traton).
La apreciacion de Fitch sobre la capacidad alta de Traton SE (Traton) de dar soporte a la
subsidiaria mexicana, en caso de requerirlo se manifiesta en su perfil crediticio con fortaleza
relativa mayor a otros emiscres en Méxice y en el tamafio relativamente pequefo de la
compaiia mexicana respecto a su accionista.

La propensién de soporte considera, con impertancia alta el rol estratégico de NFM para su
casa matriz. La estrategia a largo plazo de Traton, de convertirse en una empresa global lider
en ¢l sector, incorpora a Méxica como una jurisdiccion estratégicamente importante para e!
crecimiento en la regién. La evaluacién de Fitch también considera la integracion administrativa
y estratégica con el accionista, entre otros aspectos.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificaciéon
positivalalza:

-- la calificacion de la emisién de deuda de largo plazo no tiene potencial al alza pues se
encuentra en el nivel mas alto en la escala nacional.

Factores que podrian, individual o celectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

-- la calificacion de la emision de largo plazo podrian bajar por una baja en la calificacion de
largo plazo de NFM.

Para mayor informacidn scbre los fundamentos y sensibilidades de calificacién de NFM México
por favor consulte “Fitch Afirma Calificacién de NFM en 'AAA{mex)'; Perspectiva Estable”
publicado el 15 de marzo de 2023,
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Analisla Responsable

HR Ratings asigno la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable a las
emisiones con clave NAVISTS 24 y NAVISTS 24-2 en vasos comunicantes, por un
monto de hasta P$2,000m, que pretende realizar Navistar

La asignacién de la calificacidn para las emisiones de CEBLIRS de largo plazo {LF} con clave NAVISTS 24 y NAVISTS 24-2°

se basa en |a calificacion de contraparte de Navistar Financial?, la cual fue ratificada sl 29 de noviembre de 2023 en HR AAA

con Perspectiva Estable, v que puede ser consultada para mayor detalle en www.hrratings.com. A su vez, la calificacion de
Mavistar Financial se basa en la calificacion de Traton SE3, que es el tenedor total de las acciones de Navistar International
Corporatien®, y el cual cuenta con una calificacion equivalente a BBB (G) por parte de otras agencias calificadaras, equivalente
a AAA en escala local. En cuanto a la situacion financiera, la Empresa mostrd un incremento en 163, niveles de rentabilidad al
maostrar un ROA Promedio de 6.5%, derivado de una liberacion de estimaciones preventivas, apD};'ada por la recuperacion de
cartera, lo que beneficié los niveles de maresidad y morosidad ajustada al ubicardos en niveles de 3.0% y 5.9% al 3T23 [vs.
5.5%, 5.8 % y 9.2% al 3T22; 3.5%, 5.9% y 6.4% en el ascenario base). Adicionalmente, se realizd un pago de dividendos en
el segundo trimesire del 2023 (2T23) por un monto de P$2,790.4 millenes {m), lo que disminuyd el capital contable y resulié
an una reduccién del indice de capitalizacion a niveles de 25.2% al 3T23 (vs. 40.1% al 3T22 vy 42.1% en el escenario base}.

' Emisiones dé CEBURS con clave NAVISTS 24 y NAVISTS 24-2 en vasos comunicantes {las Emislones),
? Navistar Financhal, 5.4. de T\, SOFOM, E.R. {Navistar yio la Empraza).

? Traton SE [Subsidiara de Volkswagen Finance Luxemburg, 5.4, ).

4 Madstar inlemations! Corporation (NIG).
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Figura 1. Cararacteristicas de fas Emisiones

Emisor Navistar Financial 8 A. de C WV, SOFOM, ER.

Tipa de Valores Certificados Bursaliles Quireyrafarios

Clave de Pizarra NAVISTS 24 ' NAVISTS 24-2

Monto de la Emisidn Hasta P$2,000 milones (m)

Plazo de la Emisidn 1,082 dias, equivalenle a 3 afios [ 1,820 dlas, equivalente a & afios

Tasa de Interés TIIE 28 dias + sobretasa per defink ' Fija (Tasa M Bano + sobretasa)

Amortizacidn Un solo pago al vencimiento

Amartizacidn Anticipada El Emisor tendra derecho a amortizar anlicipadamente

Garantla Cuirgrafaria

Destino de los Recursos Los recursas derivadas de la Emisidn se utilizarsn para capital de trabajo.
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BEVA Méxica y Seolla

Intermediario Colocadar Inverlal Casa de Bolsa, 5.4, de €.V., Grupo Financiero

Scotiabank fveriat.
RepreserEl_'lle Comin Monex Casa de Balsa, 5.4, de C V., Monex Grupo Financierc

Fueile HR Rabings conrfommaodn de ln Empresa

Desempeno Histérico / Comparativo vs. Proyecciones

Incremento en los niveles de rentabilidad, al mostrar un ROA Promedio de 6.5% al 3T23 (vs. 5.5% al 3T22 y
3.5% en el escenario base). La mejora en el nivel de rentabilidad se sustenta principalmente en la liberacion de
estimaciones, debido a una recuperacion de |a cartera, asi como a la disminucién del 9.1% anual en los gastos de
administracion.

Bajos niveles de morosidad y morosidad ajustada. Una reduccion en la cartera vencida de 45.7% respecto al
peniado anterior, debide a un adecuado proceso de criginacion y cobranza, beneficié a los indices de marosidad y
morosidad ajustada en 3.0% y 5.9% al 3T23 (vs. 5.8% y 9.2% al 3722 y; 5.9% v 6.4% en el escenario base).

Reduccion en los niveles de solvencia al cerrar un indice de capitalizacién de 25,2% al 3723 (vs. 40.1% al 3T22
y 42_1% en ¢l escenario base). La disminucion en el indicador se debid a un pago de dividendos extraardinario,
realizade en mayo de 2023, por un monto de P$2,720.4m, lo que redujo el capital contable a P$3,723.5m y aumentd
el pasivo con coste a P37 403.3m al cierre de septiembre de 2023,

Expectativas para Periodos Futuros

&
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Tendencia al alza en la rentabilidad con un ROA Promedio de 6.1% ai 4T23, 6.0% al 4T24 y 5.9% al 4T25. Por
medio de una mayor calocacion, menar generacién de estimaciones y un crecimiento controlado de los gastos de
administracion, se esperaria que haya un crecimiento en las utilidades afio con ane, que beneficie la rentabilidad de
la Empresa.

Crecimiento en la colocacidén del portafolio en los préximos afios. Se espera que conforme contintie la
reactivacién en el sector de transporte, el portafolio alcance montos de P$15,321.7m, P§16,602.5m y P$18,696.2m
para el 2023, 2024 y 2025 respectivamente.

Mejora en la calidad de los activos. Se espera que los clientes presenten una mayor capacidad de pago, y con esto
disminuyan los atrasos; con ellg, el indice de morosidad se mostraria estable duranie los proximos anaos, en niveles
de 3.3% v con el indice de morosidad ajustada en 3.6% al 2025.



Factores Adicionales Considerados

Incremento en la razén de apalancamiento, de 1.8x al 3T22 a 2.0x al 3T23 {vs. 1.6x en el escenario base). El
pago de dividendas financiado con deuda aumentd los pasives a un monto de P$7,403.3m en septiembre de 2023 (vs.
P$4,875.5m en septiembre de 2022 y P$3,400.0m en &l escenario base), por lo que la reduccion en el capital y &

incremento en los pasivos elevd la razan.

Dependencia con Traton SE, principal tenedor de las accionas de NI°C. Existe una relacion enire estas empresas

en donde se espera que la primera proveera apoyo operativo y financiero.

Factores Ambientales en rango Promedio y Sociales en Superior en criterios ESG. El apoyo por parte de NIC en
los Factores Ambientales y Sociales aporta fortaleza a la calificacion de Navistar Financial.

Adecuado perfil de liquidez, ¢con una brecha ponderada a activos y pasivos de 70.2% y ponderada a capital de

33.8% al 3722 (vs. 113.6% y 29.0% al 3T21}. Se observa una disminucidn respecto al periodo anterior, derivado de

un mayar page de pasivos en los intervalos mayores a un afio.

Factores que Podrian Modificar la Calificacion

Modificacion en {a calificacién de Traton SE. En caso de que el consenso de mercado sobre la calificacion de
Traton SE se deteriore hasta HR. BB, a calificacion de Navistar se veria afectada, ya que existe una dependencia de

manera directa.

* Navistar Inlemational Corporation, Ligd. (NIS yio Navistar Infermaliongl).
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Perfil del Emisor

Navistar Financial es €l brazo financiero en México de la marca de camiones International, asi como de su red de distribuidores,

can el abjetiva de impulsar la venta de tractocamiones, autobuses para pasajeros y camionetas de carga pesada y ligera. La
oferta de productos de Navistar consiste en crédito simple, arrendamiento financiero y arendamiento puro de camiones, con
servicio tanto a empresas pequeiias y medianas como a personas fisicas con actividad empresarial, dedicadas al transporte.
Adicionalmente, la Empresa ofrece el producte de plan piso para distribuidores de la marca. En julioc de 2021, finaliza a
adquisicion entre Traton SE y Navistar International Corporation, donde el primero pasd a ser el tenedor total de las acciones
de NIC.

Eventos Relevantes

Cambios en el Gobierno Corporative

Durante junio de 2023, se nombré a Bernardo Valenzuela como Presidents Ejecutive y Presidente del Consejo de
Administracidan de Navistar Financial, en sustitucion de José Alfredo Chacdn Pérez. Bernardo ha trabajado en el grupo Navistar
por mas de 25 afos en diferentes cargos, incluyendo director general de Navistar México vy vicepresidente de Operaciones
para América Latina y Medio Criente. También fue miembro del equipo directivo fundadaor de Navistar Financial y se
desempefié como vicepresidente de Operaciones de México. Adicionalmente, Koen Knoaps se integrd al Consejo de
Administracidn como miembro vocal, £l cual fue efectivo a partir del 01 de junio de 2023, Koen se desempefia como Presidente
de Navistar Financial Corporation.

Por otra parte, se¢ nombraron a dos directores: Juan Carlos Méndez, el cual cuenta con 15 afios de experiencia y desempeiia
el cargo de Cirector de Cobranza; y Patricia Reyes, la cual cuenta con 22 afos de experiencia y desempena el cargo de
Directora de Riesgos y Andlisis de Datos; con estas incorporaciones, la estructura directiva cuenta con 208 afios de

experiencia promedio. En opinidan de HR Ratings, estas incorporaciones robustecen el gabierno corporativo de ta Empresa.

Pago de Dividendos

La Empresa no cuenta con politicas para el page de dividendos, sin embarge, en la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas, celebrada en mayo de 2023, se aprobé el pago de dividendos extraordinarios por la cantidad de $2,790.4m. Este

pago se realizd cen cargo a la cuenta de wtilidad fiscal neta (CUFIN) de la Empresa.

Resultado Observado vs. Proyectado

A continuacion, se detalla el andlisis histdrico de la situacion financiera de Navistar Financial en los dltimos 12 meses, y éste
s& compara con la situacion financiera esperada por HR Ratings, tanto en un escenario base como en un escenario estras,

segln las proyecciones hechas en el reporte de calificacidn del § de diciembre de 2022,

Eli%E
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Figura 2. Suputestos y Resultados:

{Cifras en millones de pesos)

Navistar Financial

Resultados Observados

Proyeccidn Calificacion 2022*

Concepto 3T22 3T23 Base 3T23 Estres 37123
Portafalia Total 14,326.0 14,922 8 14.739.2 14,396.7
Cartera Vigente 11,090.0 12,0810 11,7550 10,926.0
Arrendamiento Puro 2,651.7 2,470.4 22530 1,966.1
Cartera Vencida 684.3 3714 7311 1,504.6
Ingresos por Intereses 12m 2,204.3 2,599.6 22558 2,225.7
Estimaciones Preventivas 12m 153.9 -36.8 117.8 1,169.2
Gastos de Administracién 12m 4327 3933 623.8 788.5
Resuttada Neto 12m 719.6 1,029.1 513.7 -1.021.8
indice de Morosidad 5.8% 3.0% 5.9% 12.1%
indice de Morosidad Ajustado 9.2% 5.9% 6.4% 14.8%
MIN Ajustado 6.9% 8.4% 8.9% -1.5%
(ndice de Eficiencia 29.2% 24.2% 46.2% 83.0%
ROA Promedio 5.5% 6.5% 3.5% -71.2%
indice de Capitalizacién 40.1% 25.2% 42.1% 33.7%
Razdn de Apalancamiento Ajustada 1.6 2.0 1.6 1.8
Razdn de Cartera Vigente a Deuda Neta 1.9 1.5 2.0 1.7
Tasa Acliva 12.1% 13.7% 12.4% 11.5%
Tasa Pasiva £.0% 10.0% 9.5% 10.0%
Spread de Tasas 4.1% 3.8% 3.0% 1.6%

Fuente HR Ratings coninformacion financiera timestral y anual dictaminada por Emst & Young Global Limited proporcionada porf la Empresa

"Proyecoiones realizadas a padir del 4T22 en & reporie de revisign con fecha de 5 de diciembre de 2022

Evolucién de la Cartera de Crédito

Al cierre de septiembre de 2023, el portafolia total de Navistar mostrd un monto de P§14,522.8m, equivalente a un incremento
del 4.2%, ligeramente mayor al esperado en nuestro escenario base {vs. P$14,326.0m a sepliembre de 2022 y P§14,739.2m
en el escenario base). Es importante mancionar que el portafolio total de la Empresa se encuentra compuesto por la cartera
de crédito, la cual mostré un aumento de 5.8%, principaimente por el aumento en la colocacian de créditos en el Gliimo afio,
con elto se exhibié un monto de P$12,452.3m (vs. P$11,774.3m en septiembre de 2022 y P$12,486.1m en el escenaric base},
y por arrendamiento puro con un monto de P32 470.4m una disminucién del 3.2% respecto al pericdo anterior (vs. P$2,551.7m
en septiembre de 2022 y P$2,253.0m en el escenario base).

Por ofra parte, respecto a fa cartera vencida, esta mostrd una disminucién del 45.7%, debido a una mejora en las astrategias
de cobranza v en el comportamiente de pago de algunes clientes, con un monie de PE371.4m al cierre de septiembre de 2023
(vs. P§684.3m en septiembre de 2022 v P$731.1m en el escenario base). Es importante mencianar que en este monto se
cansiderd la Etapa 3 de la cartera total. Con elio, el indice de marosidad y morosidad ajustada cemd en 3.0% y 5.9% al 3T23,
con un monto de castigos aplicados en los Gltimos doce meses (12m) per P§436.2m en septiembre de 2023 {vs. 5.8%, 9.2%
y P$436.2m en septiembre de 2022; 5.9%. §.4% y P$350.8m en el escenario base).
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Cobertura de la Empresa

La Empresa calcula la estimacidn preventiva para riesgos credificios de acuerdo con la metodologia de pérdida esperada
establecida por la CNBWE, En septiembre de 2023, las estimaciones en balance mostraran una disminucion del 42.3%. debido
ia mejora en el compoertamiento de pago y en la calificacion de clientes en etapa 3, por lo que se exhibid un monto de P$419.4m
{vs. P$728.9m en septiembre de 2022 y P$767.7m en el escenario base). En linea con lo anterior, la Empresa presenta un
indice de cobertura de 1.1x al 3T23, por lo que se mantuvo en los niveles observados en el periodo anterior, en linea con lo
esperado por HR Ratings {vs. 1.1x al 3T22 y en &l escenario base).

Ingresos y Gastos

En cuanto a los ingresos por intereses 12m, la Empresa mostré un incremento de 17.9% respecto al periocdo anterior al exhibir
un monto de P$2,599.6m, en linea con el incremento del portafolic y el aumento en la tasa activa, la cual se mostrd en niveles
de 13.7% al 3T23 (vs. P$2,204.3m y 12.1% al 3T22 y; P$2,255.8m y 12.4% en el ascenario base). En cuanto a los gastos por
intereses, estos mostraron un aumento del 28.4% respecto a lo observado el periode anterior, cen un monto de P$1,368.4m
registrade en septiembre de 2023; lo anterior se deriva del aumanty en el uso de pasives con costo, el aumento en la tasa
pasiva a nivelas de 10.0% vy el aumento en la tasa de referencia en el dltimo afho {vs. P$1,085.¥m y 8.0% al 3T22; P§1,098.1m
y 9.5% on el escenario base). Con ello, el spread de tasas cemd a la baja y se colocd en 3.8% al 3T23 (vs. 4.1% al 3T22 v
3.0% en el escenaric base).

Las estimaciones preventivas generadas 12m presentaron una liberacion por P$36.8m, derivado de una mejora en las
estrategias de cobranza y un mayor nivel de recuperaciones de cartera respecto al periode anterior (vs. P$153.9m en
septiembre de 2022 y P$117.8m en el escenario base). En linea con Io anterior, el margen financiers ajustado 12m cerrd can
un monto de P$1,268.0m en septiembre de 2023, un aumento de 28.8% (vs. P$884.7m en septiembre de 2022 y P$1,039.9m
en al esgenario base), por lo que el MIN Ajustado se ubicd en 8.4% al 3T23 (vs. 6.9% al 3T22 v en el escenario base).

Por parte de los ingresos adicionales, las comisiones netas 12m mostraron un monta de P$157.8m una disminucién debido al
aumnento en el pago de las comisiones bancarias durante el periodo {vs. P$195.4m en septiembre de 2022 y P$215.4m en el
escenario basea). En cuanto al resultado por intermediacidn 12m, este mostrd un monte de P$10.9m, un aumente adjudicado
a la utilidad generada por la valuacidn de divisas {vs. -P$6.5m en septiembre de 2022 y -P$45.1 en el escenario base). Los
otros ingresos (egresos) de la operacién 12m praesentaron un monto por P$223.8m, equivalente a un aumento del 44.8% gue
se debe a la venta de equipo destinade al arrendamiento aperativo y a la recuperacion de cartera de arrendamiento puro (vs.

P$154.6m en septiembre de 2022 y P$21.9m en el escenario base).

Agregando los efectos de un crecimiento en el margen financiero ajustade, las comisiones netas v las utilidades cambiarias,
los ingresos totales de la operacion 12m presentaron un alza anual de 25.0% con un monto de P$1,660.5m (vs. P$1,328.1m
en septiembre de 2022 v P$1,232.1m en escenario base).

? Comisidn Macional Bancaria y de Valores {SHNBV).
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Los gastos de administracién 12m disminuyeron a PE393.3m en septiembre de 2023, equivalente a una baja anual de 9.1%
{vs. P$432.7m en septiembre de 2022 y P§623.8m en escenario base). Lo anterior se explica principalmenta por el traspaso
del personal de la Empresa a Servicios Corporativos NFC? entidad subsidiaria de Mavistar Financial, durante finales del 2022.
Can ello, el indice de eficiencia presentd una mejora ¥ cerrd en niveles de 24.2% al 3T23 {vs. 29.2% al 3T22 y 46.2% en el
escenario base). En opinién de HR Ratings, la eficiencia de Navistar se mantiene en niveles adecuados con respecto al sector.

Rentabilidad y Solvencia

Considerando la liberacion de estimaciones, la disminucién en los gastos de administracién y el aumento en los ingresos
totales de la operacion, el resultado nete 12m de la Empresa cerrd con un monto de P$1,029.1m, por lo que se mostrd un
aumento de 43.0% anual por arriba de nuestras expectativas (vs. P$712.6m en septiembre de 2022 v P$513.7m en e
escenaric base). Con ello, el ROA Promedio mostrd una mejora al cerrar en niveles de 6.5%, aunado al incremento en la
utilidad neta (vs. 5.5% al 3T22 y 3.5% en el escenario base). En opinidén de HR Ratings, Navistar presenta adecuados niveles
de rentabilidad.

En cuanto a niveles de selvencia, el indice de capitalizacidn presentd una disminucion en niveles de 25.2% al 3T23 (vs. 40.1%
al 3T22 y 42.1% en el escenario base}, la cual se atribuye al pago de dividendos durante el segundo trimestre del afo por
P$2,790.4m, por lo gue el capital contable presentd una disminucidn a un monto de P$3.723.5m en septiembre de 2023 [vs.
capital contable de P$5,533.5m en septiembre de 2022). En opinién de HR Ratings, Navistar muestra un perfil de solvencia
promedio.

Fondeo y Apalancamiento

La razdn de apalancamiento ajustada aumentd a un nivel de 2.0x, por amriba de lo esperado en el escenario base, debido al
incremento en el uso de pasivas durante el Gltimo afio y al pago de dividendos efectuado en mayoe de 2023, por lo que los
pasivos pasaron de P$4.875.5m en sepliembre de 2022 a P$7,403.3m en septiembre de 2023 (vs. 1.6x al 3T22 y 16x ¥
P$3,400.0m en el escenaric base). Por dltime, la razén de cartera vigente a deuda neta cerné en nivelas da 1.5x, lo que
representa una disminucién respecto al periodo anteriar, o que estd en linea con el aumento en la deuda neta {vs. 1.9x al
3T22 y 2.0x en el escenario base). En opinidn de HR Ratings, la Empresa refleja una adecuada capacidad de pago para sus

obligaciones.

" Servicios Corporativos NFC, 5. de R.L. de ©.V. [SCNFC).
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Escenario Base: Balance Financiero

{Cifraa en millones de pesos) Anual Trmasiral

Goncepio 2020 2021 2022 F2IP*  IG24P 2025F 3722 3T
ACTIVO 14,879.3 14,137.0 14,9321 153448 185455 485555 14,2357 151238
Disponibiidades 15748 11,2343 2717 129.7 108.5 1684 216.6 284.4
Deudores par Reparto (Saldo Deuder) 1581 n.0o 0.0 Q0 o8 Q0 1125 0.0
Total Carlera de Crédite Heta 10.191.1 10,0950 {18805 125925 144163 166243 11,0473 120328
Cartera da Crédito Neta 10,1811 10,0950 U1.6B05 12,5925 144163 16,8243 11,0473 120328
Cartera de Crédito Total 106914 10,7358 122788 13,0494 1458117 174670 11,7743 124523
Cartera de Crédita Vigenle 10,240.3 10,1358 11,7431 126313 144308 168548 110800 120810
Crédilos Comercialas 10,2403 10,1358 11,7431 126313 144398 166549 11,0800 120810
Actividades Empresariales o Comerciales 101393 100718 117255 126475 144241 168365 110673 120678
Entidades Financieras 101.1 64.0 17.6 138 15.8 184 27 13.2
Cartara da Cridita Vencida 451.0 500.0 535.7 s 4718 B12.0 684.3 T4
Créditos Comerciales 451.0 GO0 5357 881 47149 B12.0 GB4.3 kT I}
Estimacidn Preventiva para Rirsgos Craditicios 5002 G407 SEB4 4258 4955 G426 7268 4184
Panidas Diferidas a0 0.0 -B0 1 -7 B -T3 8 Bl | -7 -84
Otras Cuentas por Cobrar' 2{5.2 198.5 285.8 250.0 250.3 258.3 2082 2857
Bienes Adjudicados 833 0 50.2 53.2 51.2 51.2 8.7 50.3
Propiedades, Mobiliaro y Equips 26032 2ATTS 26853 23560 17486 12008 25836 25213
Propiedades, Mobfliaric ¥ Equipo Use Proglo a.0 458 18.0 537 57.6 625 1.0 5290
Propiedades, Mobidliatic y Equipo an Arrendamiento 26032 24MB 26772 23023 16907 12292 25517 24704
Impuastos y PTU Diferidos (a favor) a3 1494 1X1] a0 0o a0 178 1X1]
Otros Activos” 443 ars 4B.7 43.1 41.4 41.4 42.9 37.0
PASIVG 10,2227 86724 80040 11,2664 118097 125775 07022 11.400.2
Paswos Bursatiles 0.0 420 24774 27733 26500 25750 24385 24877
Présizmos Interbancanos y de Olros Organtsmos 70955 TFO463 52035 V0936 74604 85033 4ABTSS 74033
Da Corlo Plazo 49372 A7961 28348 33676 35000 35000 25622 25568
D Largo Flazo 21583 32502 2268@ 37250 30604 S0033 22832 JR465
Ctras Cuantas par Pagar 30020 11570 13885 146865 14686 14685 13631 146086
Impuestes a la Uidad par Pagar 1.5 6.4 407 136.4 1364 136.4 165.8 136.4
Partiipactin de los Trabajadores en las Utiidades por Pagar 33 11.7 67.8 504 56.4 504 a2z E9.4
Acreedores por Liuidacion en Operaciones 5027 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.
Acreedores Diversos ¥ Otras Cuenlas por Pagar® 24845 11385 11810 1272B 12728 1272B 1,1350 12728
Créditos Diferidos y Cobros Anficipades - 1252 128.1 27 w7 30.7 w7 27.2 307
CAPITAL CONTABLE 46566 528)Y 58381 39TAT 49358 S50TAO0 55335 37235
Parlicipacién Gontroladara 4 B566 52637 58381 349787 49358 59780 55335 3TR5
Capital Contribuido 5.1 464 5 3051 s p5.1 351 3951 5514
Capltal Social 283.2 283.2 2832 2425 2425 2425 2832 2425
Incremento de Capital par Fusidn 0.0 58.8 0.0 o0 0.0 o0 0.0 0.0
Prima an Venlae de Accionss 1120 112.0 112.0 120 112.0 1120 112.0 112.0
Ajuste por Inflacitn de las Acclones Pagadas a0 00 oo 407 40.7 an. 7 0.0 40.7
Capital Ganade 42614 47987 G4430 358386 45406 S55029 B3B3 33204
Reservas de Capital 1225 122.5 1225 1225 1225 1225 1225 1225
Resullado de Ejervicios Anteriores 37230 40723 43677 24708 32078 43548 43677 24798
Incrementa por Aclualzacisn del Resillado de Ejercicios Anteriores 62.0 2.0 62.0 62.0 62.0 62.0 62.0 G2.0
Remediaciones par Baneficios Definidos a los Empleadas 4.6 1.1 1.7 1.3 1.3 1.3 1.0 13
Resullada Neto 49.2 540.8 £85.1 Bi7 g 8571  1,0422 5B5.2 8627
Deuda Neta 5520.7 635440 740049 973741 10,004.0 100088 T.0853 86066
Postafolio Total (Cartera de Crédito + Arrendamienta Purg) 13,2946 13,1674 14,8561 1534.7 16,0025 18.6896.2 14,126.0 14,8228

Furnile HR Ratngs con i nfxmac on finendiera nmestral y amsal doaminada por Ems & Young Global Lamated proparoonada por ia Empresa

Py omes peaiZndas & padir el AT20 Bago un Ascskino Bass

1 Otras Cuertas por Cobrar deudores diversees Impuestos por recuperar, bawdad dn de cperacones 42 dvsas estmaciones da Amendamienia Pure, deudonas provememtas da cariara v compaias reacionacas
2 Oirgs Artrens Comesiones pagacdes por Snticipese, gaskos por emision de Wkes inangibles pages antripadoes |depdsilos an garania) ¢ sequroe

3 Agreedores Diversos ¥ Oiras Cusrlas gor Paga Banfioos 8 Ermpleados. Ligunacdin de oparars de dimsas compatas rsaomadas endre olios
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Escenario Base: Estado de Resultados

{Cifras en millones de pesos} Anual Acumulado
Concepto 2020 2021 2022  2023P* 2024P 2025F  3T22 3T23
Ingresas por Intereses y Rentas 22124 18975 22902 26089 2B206 26379 16934 20026
Gastos por Intereses 1,197 4 9200 11325 1,4197 13702 11765 B32.1 1,088.1
Gastos por Intereses Ti1.8 476 8 6326 801.6 48 9 4570 454.0 6684
Depreciacikn de Bienes en Arrendamiente Operativo 4B5.6 4432 499.5 518.1 4234 318.56 378.2 401.6
Margen Financiere 10150 41,0775 111579 11873 12584 14614 B61.2 9346
Estimacidn Preventiva para Riesgos Crediticios 262.9 2318.0 303 5.1 1188 189.0 46.1 -21.0
Margen Financierc Ajustado por Riesgos Crediticios 7521 g29.5 11276 11,1833 11,1405 12723 8161 9655
Camisiones y Tarfas Cobradas 1638 12808 2178 2183 2339 2513 187.9 1741
Comisiones y Tanfas Pagadas 387 ZB.9 174 9.0 211 20.3 8.3 381
Resultado por Inlermediackdn -105 4 -46 4 1.9 14.2 138 14.6 2.7 1.7
Otros Ingresos (Egresos) de fa Operacion’ A25 1108 1620 1838 2183 2364 760 1378
Ingresas (Egrescs) Totales de la Operacion 7682 10648 14920 15716 15855 17585 10725 124141
Gastos de Administracién y Promocidn IR 4251 356.7 3700 g8 422.2 268.0 294.6
Resultzdo antes de Impuesios a la Utilidad 457 .4 8398 11283 12017 1,1857 13343 804 .5 8465
Impuestos a la Utildad Causados 130 108.5 2119 3138 2731 3301 226.3 2837
Impuestas a la Uliidad Diferdas (Nelos) 4.8 10.6 -24.3 -30.0 -34.5 -36.1 6.9 0.0
Resultado Neto 349.2 540.8 8B9.1 M7.9 0571 14,0422 585.2 862.7

Fuente HR Rabngs con ;rlonfEC|:§n financiars mmeasiral y anual didamineda por Emsl & Young Giobal Limiled proparconada por b Empresa

Froyecciones realizadas a pariir del 4T23 bao un escenano base
'{(tros Ingresos. atras beneficios por amendamienta, efacha por eskmacion y delenoro de bienes adudicados, resullado en verdas adudicados, recuperacidn de cartera
afectaciones de la estimandn por imecuperabiidad, Ingresos por SeguIios, olras INresos

Meétricas Financieras 2020 2021 2022 2023 24P 2025P  3T22 3123
Indice de Morosidad 42% 5.6% 4.4% 30% 32% 313% 5.8% 3.0%
Indice de Moresidad Ajustadn 5.0% 7.5% 1.5% 4.9% 3.9% 3.6% 9.2% 5.9%
MIN Ajustado 50% 5.9% T7% T.8% T.1% T.0% 6.9% 8 4%
indice de Cobertura 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 i1 1.1 11
indice de Efciencia 29.8% WNH5% 241% 23.6% 22.8% 227% 292%  242%
RQOA Promedia 2.3% 3.9% §.3% 6.1% B6.0% 5.9% 5.5% B.5%
Indize de Capitakizacidn 32.4% 38.3% 39.9% 26.5% 30.4% 3M.4%  401%  252%
Razdn de Apalancamienio Ajustada 2.4 18 16 23 Z8 25 16 20
Razdén de Cartera Vigente a Deuda Neta 23 2.0 19 1.5 1.6 1.6 1.9 1.5
Spread de Tasas 3.3% 3.9% 3.8% 2.6% 4.3% 4.4% 4.1% 3.8%
Tasa Activa 11.4% 11.0% 12.2% 13.7% 13.6% 13.5% 12.1% 13.7%
Tasa Pasiva 8. 1% 7.1% 8. 4% 10.0% D.4% 9.2% 8.0% 10.0%

Fuente HR Reings coninfommacidn finanoers mmesiral y amal dicaminada por Emsl & Young Global Limiled proporcionada par la Empresa,
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Escenario Base: Flujo de Efectlvo

{Clfvas an milones de pesos) Anual Acumulado
Concapto 2020 201 22 I23AP*  2024P  2025P IT22 IT23
Resuttade Nelo 3492 5408 8891 a1 g g57.1 10422 5852 862.7
Ajusie par Partidas que no Impbcan Flue de Efeclive: 871.2 11305 11830 12337 5422 50a.5 105845 1,102.3
Dapretiacicnes del Propiedades, Mobiliario y Equipo 4A9 9 4459 456 8 s181 4234 3195 3806 4016
Fropiedades, Mobilario y Equipo Lisa Propio 0.0 0.0 oo 040 0.a 990 0.0 04
Provisiones 2829 238.0 4447 4221 11548 168.0 445.4 a07.2
Actividades de Operacidn
Camblo en Inversionas en Vakres 0.0 0.0 oo 0aQ 00 0a 123 00
Camblo et Carntera de Crédito {Mata) 4480 1430 15087 8138 18428 -25671 127640 -334.3
Cambic en Dtras Cuentas por Cobrar n.o 0.0 -BOR 1111 A2 0.0 =212 -126 8
Cambio en Bienes Adjudicados (Nela) F1.2 8.4 237 29 20 0.0 53 0o
Cambio en Impuestos y PTU Diferidas (a favor) 0o o0 oo a0 00 00 0.0 [+E
Camblo en Gtros Activas Operativos (Netos) 136.9 LT T3 342 1.7 00 4817 -208.0
Cambio Pasivos Bursatiles -1,387 1 5420  1,9354 2959 1233 -f50 18945 203
Cambio Préstamos Interbancanios y de Otros Organismos -505.4 492 -18428  1.5801 69 10428 21708 2.199.9
Camblo en Otras Cuentas por Pagar oo o0 577 B4 8 0.0 0.0 135 Bd 8
Cambio en Impuestes y PTU Difaridos (a Cargo) 0o 0.0 1041 -BF 0.0 00 18 8.7
Cambio en Otros Pasivos Cperalivos 8BRS -22131 24 4.4 0.0 0.0 72 44
Fhyjos MNelos da Efeclivo de Actividades de Operacidn -3296 -17564 -30261 4558 -17035 16203 .26461 1,057.9
Actividadas de inversién
Pagas por Adguisiciin de Propiedades, Mabiliario y Equipo 2327  -3253 -154 429 1840 137.4 412 -84
Pagas por Adquisicidn de Propiedades, Mobiliado y Equipe Uso Propio 0o 0o 00 08 4.2 -4 8 2.0 0.0
Fhyo Nelo de Efective de Actividades de [nversiin -232 4 3253 -15.4 429 1840 137 4 112 -8.0
Actividades de Financiamienlc
Incremento de Capital Social .0 63.8 00 00 oD 0o G0 oo
Pzagos de Dividendos an Efectivo 0.0 040 00 -27904 0o 0o 00 2750 4
Ciros 0.0 oo -31 -18 0.0 0o ] -149
Flujos Metos de Efectivo de Actividades de Financiamiento 1K+ 60.8 A4 2.7923 0.0 0.0 L -2,792.3
Incremente o Disminucidn Neta de Efective y Equivalentes de Efectivo §50.0 -340.8 B62.5 -142.0 =203 8BS -1.017.6 22.6
Efgctiva y Equivalentes de Efectivo al Inicip del Periodo 9168 157498 1.,234.2 Zn.r 129.7 1084 12347 T
Efectivo ¥ eqguivalentes de Efectivo al Final del Periodo 15749 12342 7.7 128.7 109.4 168.3 HEA 204.3
Fuene HE Ratngs con Infaimac an hnanczera timestal y ame dclaminada pgr Enrs & ¥oang Glebal Limubed gropoescionads pos k2 Empress
“Proyecciongs realz80as a parlr del 4T23 baje un escenano base
Flujo Libre de Efeclivo 2020 2021 W23 e3P J0MP JOP5P T2 IT21
Resubtada Nelo 482 540 8 B85 1 HT O 8571 10422 6852 8627
+ Esfimacionas Preventivas 2623 2380 444 7 4221 118.8 189D 4454 407 2
+ Depreclasion y Amartizagion 488.8 4459 495 9 18,1 423 4 a5 3808 4016
- Castiges de Cartera 207.8 2184 4721 2654 502 41.9 334.7 2580
+Cambios en Cuentas por Cobrar oo Q4Q -B0.8 1111 8.2 oo -21.2 126 8
+Cambios en Cuentas por Pagar 0.0 0.0 87.7 B4.6G 0.0 00 135 846
FLE 8041 10083 13374 15663 14408 1508% 10637 11714
EE . -
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Escenario Estrés: Balance Financlero

[Cifras &n millonas de pesas) Anual Trimestral
LConcepta 1020 200H 022 2023P* 24P MII5P IT22 T3
ACTIVO 14,6783 444370 149321 14.693.6 13.928.6 14.04B.0 14,2357 151238
Disponibilidades 15748 1,234 3 .y 351 944 B4 5 2188 284 .4
Deudores per Reporio (Sakdo Dauder) 158.1 apo 0dQ 0.0 0.0 040 1128 00
Total Cartera de Crédito Neta 101811 10,0850 146805 119807 11,5003 198162 11,0472 120324
Cartera de Crédile Neta 10,1911 10,0050 116305 11,9807 115003 11,8182 11,0473 1203289
Cartera de Crédilo Talal 106914 107358 122788 127BAT7T 136107 145881 117743 124523
Cartera de Crédilo Vigente 10,2403 10,1358 11,7431 1206837 119821 12,0882 11,0800 120810
Creditas Comernciales 102403 10,1358 11,7431 120537 118921 12,088.2 110900 12,0610
Actiddadas Empresariales o Comerciales 101393 100718 11,7255 120405 116794 120550 110873 120876
Enhdades Financieras 09 64.0 176 13.2 12.8 13.2 227 13.2
Cartera de Crédilo Vencida 451.0 B00.0 5357 Tl 19188 25189 584.3 IF14
Créditas Carnercialas 451.0 600 0 5357 Fap1 18188 25199 6843 iTid
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediliclos -500.2 G307 -588 4 B033 231058 27714 -726.9 418 4
Partidas Oiferidas 1)1 Q.0 -0 1 -81.4 -a81 954 =187 -fo 4
Olras Cuentas par Cobrar’ 215.2 193.9 265.8 262.5 2854 305.4 208.2 2857
Bienes Adudicados = 740 802 521 45,2 48.1 a7 50.3
Propiedades, Mobilang v Equipo 28032 24775 26953 24014 20437 18478 25838 25233
Propedades. Mobdiano y Equipe Uso Propia 0.0 458 18.0 74T 208.0 4118 319 528
Propiedades, Moblario ¥ Equipe &n Arrendamienio 26032 240EB 26772 23267 18357 14280 25517 24704
Impuestos y PTU Diferidos {a favor) 6.3 198 2.0 1 X1] 0.0 .0 17.8 D.0
Olros Actvos? - - 442 376 487 431 414 414 429 370
PASIVO 10,2227 20734 80840 M.Z220 113433 118360 08,7022 141.400.2
Pasivas Bursdtiles oo 5420 24774 26733 22800 25000 24365 24977
Fréstamos Interbancarios y de Otros Organismos 7.085.5 70483 52035 60036 74354 76841 48755 TA4033
De Corto Plazo 48372 37861 29346 30676 33000 27875 25922 35568
D& Largo Flaro 21583 32502 226809 398258 41354 18768 22832 3R465
Olras Cuentas gar Pagar 30020 11570 13895 15264 16280 17378 13631 14686
Impuestos & [a Utidad por Pagar 1.5 6.4 1407 154.9 1m\1.r 158.2 165.9 136.4
Participacitn de los Trabajadores en las Ullidades par Pagar 3.3 1.y 67.8 62.3 §1.9 81.8 62.2 59.4
Acreedores par Liquidacitn en Qperagiones 5027 0.0 0.0 oo 2.0 00 9.0 o0
Aoreedores Diversos y Ciras Cuenlas por Pagar 24845 11385 11810 12082 14125 15208 11350 19,2728
_ Créditos Dferdas y Cobros Anliclpados 125.2 128.1 237 2B.8 318 34.1 22 an.7
CAPITAL CONTABLE 48566 52637 538384 34716 25833 21120 55335 27215
Particlpacidn Condraladora 46566 52637 58381 34ATI6 25813 21120 55335 37235
Capital Conliibuids 3951 4545 395.1 2951 3951 3851 3951 1951
Capital Social 263.2 263.2 283.2 242.5 2425 2435 283.2 242.5
Incrementa de Capial por Fusbdn o0 B9 B 0.0 0.0 a0 0.0 0.0 0.0
Prima &n Ventas de Acciongs 112.0 120 112.0 112.0 112.0 112.0 112.0 112.0
Ajuste por Inflacida de las Acciones Pagadas g 0.0 Q.0 40.7 40T anTr 0.0 40.7
Capital Ganado 42814 47087 54430 30765 21882 17168 51383 33284
Reservas de Capital 1225 1225 1225 1225 1225 1225 1225 1225
Reazultado de Ejercicios Antenaras A7230 A0TZI 436877 24708 28807 20024 426877 24700
tncremento por Actualzacion del Resultado de Ejercicios Antenores 62.0 20 620 62.0 G2.0 620 620 g20
Remediacianes por Seneficies Definidos a los Empleados 48 11 17 13 13 13 10 12
Resultado Neto 8.2 540.5 859.1 410.8 -8B 3 4714 585.2 8627
Deda Neta 5520.7 635440 74004 663.7 85910 10,0798 T,0853 & 606.6
Portafalio Total {Carlera de Crédiie + ferendamiente Puro) 13,2946 1349676 14,9561 151104 154464 96,0241 143260 14,9228
Fuente HR Ratings conmlomacrdn financiesa inmestral y anuel dicieminada por Emgl & Young Global Lirmied propoongda por la Empresa
"Proyecoones reahzadas a par del 4T23 baje un escenone de esinds
1 CHIAS CUETAS por Colrar ORWres versfs impuesios P ieCUperar, inquidacion 4 opsareaones e drAsas  etlmacionas ta ATendamients Fud  deodands pronsilide s o Sarkdm y < omgrifias relacsonadas
2 et Actvd S ConsLonns Daga it pol Ariopeds, gasios paremicion dd Bukes angibies pagos arhe padas depdmatos an graantia] ¥ sequcrs
3 ACreddones Dt v D035 Culitas pon Page Benefioos & Ergbiadie: Layirdacitn de gpeiadionses de deasas, compaffas vlaoonadas, enlre olros
i . -
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Escenario Estrés: Estado de Resultados

{Cifras en millones d& pesos) Anual Acumulado
Concaplo 2020 2021 2022  2023P*  2024F 2025P  3T22 aT23
Ingresos por Iniereses y Rentas 22124 19975 22903 286161 25086 22420 16934 20028
Gastos por Intereses 1,167.4 9200 11325 14464 14471 12488 8321 1088
Gastos por Intereses 7i1.8 476.8 B32.B 9140 aB5T BG4 1 454 0 6664
Depreciacidn de Bienes en Arendamiento Operativo 4856 443.2 4838 5324 481.5 3B4.5 a7z 401.6
Margen Fmanciera 10180 10775 1157% 1,169.7 108156 P34 8612 346
Estimacion Preventiva para Riesgos Credilicies 262.9 238.0 303 3664 15471 11,0053 45.1 -21.0
*argen Financiero Ajustado por Rissges Crediticios 752.1 B3S.5 11276 BD3.3 -4B5 7 -11.8 815.1 855.5
Comisiones y Tarifas Cobradas 162.8 1808 217.8 219.2 2274 233.0 1878 1741
Comisiones y Tarifas Pagadas |y 24.9 174 44.9 29.6 18.6 9.3 381
Resuliade por Intermediacitn -105 4 =45 4 19 14.1 129 13.1 27 1.7
Resutade por Arrendamienio Operative 0.0 0.0 0.0 35.0 39.5 52.3 0.0 0.0
Olres ingresos {Egresas) de la v"CZ'|::t!raiilc:il:’:l"l1 -12.5 119.8 162.0 156.6 7548 77 T6.0 1378
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacidn 7592 10548 14920 11834  -150B 358 10725 12414
Saslos de Administracidn y Promacién 018 4251 366.7 482.5 682.3 5991 268.0 284.8
Resullade antes de Impuestos a la Ulilidad 4574 639.8 11253 6946 8883 414 804.5 946.5
Impuesios a la Utlidad Causados 113.0 109.5 211.9 283.7 0.0 0.0 226.3 2837
Impuesios a la Utlidad Diferidos {Netos) 4.8 10.6 =243 04 0.0 0.0 6.9 0.0
Resultado Neto 349.2 540.8 B389.1 410.8 3883 4754 585.2 662.7

Fuente HR Ralings con infomnacdn inanciera tnmestral y anual dictaninada per Emst & Young Global Linited proparc onada por la Emguesa

“HroyeChones reabzedes a partirn del 4T23 bejo un escenano de astiés

"Otros Ingresos: ofros benaficios por arendamiznlo, efeclo por estimaclon v deterioro de ienes adpdicadas, resuttada envertas adjdicados recuperacdn de cartera
aledacnes de @ evbrmandn po recuperabil ded, INgresos por seguTos, olros INgresns

Métricas Flnancleras 2020 2021 2022  2023P"  2024P  2125P IT22 3T23
Indice de Morosidad 429 5.6% 4.4% 5.7T% 14.1% 15.0% 5.8% 1.0%
{ndice de Morosidad Ajustado 6.3% 7.5% 7.9% 7.6% 15.6% 16.7% B.7% 5.8%
MIN Ajustado 5.0% 5.9% T.7% 5.3% =3 2% -2 4% 6.9% 8.4%
Indica de Coberiura 11 11 1.1 1.1 11 11 11 11
(ndice de Eficiancia 205%  32.6% 24.1% 3% 493% 50.2%  29.2% 24.2%
ROA Promedio 2.3% 3.9% 6.3% 2. 7% -6 2% -5 5% 5.5% 6.5%
indica de Capitalizacidn A2.4% 38.3% 39.0% 24.2% 19.2% 18.5%  40.1% 25.2%
Razén de Apalancamiento Ajustada 24 18 18 23 3T 44 15 2.0
Razdn de Cartera Vigente a Deuda Neta 2.3 2.0 1.9 1.5 1.4 1.4 1.9 1.5
Spread de Tasas 3.3% 3.9% 2.6% 3.5% 32% 3.0% 4.1% 8%
Tasa Activa 11.4% 14.0% 12.3% 13.7% 13.2% 12.8% 12.1% 13.7%
Tasa Pasiva B.1% T1% B.4% 10.2% 10.0% 9.9% §.0% 10.0%

Fuenter HR Ralings con infaima cudn linancaera inmestral y anval didlaminada por Ednst & Young Global imiled proporcionada por la Ermpresa

Eli%E
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Escenaric Estrés: Flujo de Efectivo

{CHras an millones de pesos} Anual Acumudado
Concepto 2020 204 023 ZIP*  2024P  H25FP  3AT22 3723
Resuftado Neto 3452 5408 8041 408 -88B3 AT1 4 585.2 6az.7
Ajuste par Parlidas que no Implican Flujo de Efechivo; 8712 11305 11830 16265 20750 15077 10545 1,102.3
Depraciationas del Propiedadas, Mobiliaro y Equipo 4809 4459 48688 5387 527.8 H2.3 3806 d401.6
Provislanes 262.9 238.0 444.7 48 15471 1,0053 445.4 407 .2
Actividades de Qperacidn
Cambio en Carlera de Cr&dita {Nato} 4480 1430 18087 6744 40667 -13213 12760 -3392
Camblo en Otras Cuentas por Cobrar 0.0 0.0 808 12386 -233 -196 -21.2 -126 8
Camblo en Bienes Adjudicados (Neto) 7.2 9.4 23.7 -19 3.0 1.0 5.2 00
Cambilo en Impuestos y PTU Diferidos (a favar) 040 o0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 e
Cambio en Otros Aclivos Operativos (Natos) 1359 o071 7011 S242 1.7 po A7 208 0
CGambio Pasivos Bursdtias -1,387 1 5420 19354 1959 42313 2500 18845 203
Gamblo Préstamos Interbancarios y de Otrgs Organismos -505.4 492 184208 17801 441.9 2287 21708 2,199.8
Cambio en Ctras Cuentas por Pagar 0.0 o0 ar7 142.5 99.6 1118 135 B4.6
Cambio en Impuestos y PTU Diferides (2 Cargo) 00 0.0 101 47 0.0 0.0 3.8 8.7
Cambio en Oiros Pasivos Operativos 868.5 22131 24 25 30 23 72 a4
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Cperacin -3208 -1 7564 30261 5413 8573 738 26461 1.067.9
Actividades de Inversidn
Pagos por Adguisicion da Propiedades, Mobiliaro y Equipe 2327 <3253 -154 232 1701 -306 4 -11.2 a0
Fagos por Adguisicidn de Propiedades, Mobiliario y Equipo Uso Propio 00 0.0 0.0 281 AT 6 -A3MB 0.0 00
Flujo Neato de Efectiva de Actiadades de Imersidn 2326 =325 3 =154 232 17001 =306 4 -14.2 -840
Acividades de Finnanciamiento
Incremento dé Capital Social 0.0 £a8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00
Pagos de Dividendos en Efectvo 0.0 00 00 -27904 0.0 00 Q.0 -2,7a0 4
Qtras 0.0 0.0 -3 -18 2.0 0.0 0.0 -18
Flujos Netas de Efective de Aclividades de Financiamleato 0.0 9.8 -3 -2,7923 0.0 0.0 (1] -2.7923
Incremento o Dlaminucidn Mela de Efectiva y Equivalantes de Efectivo §58.0 -340.8 -952.5 -2386.6 59.2 B9 A076 22,6
Efective y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periode 8468 15748 12342 M7 5.1 444 12342 21t.7
Efective y equivalentes de Efectivo al Final del Perioda 15749 121.2 2717 5.1 94.4 4.5 HE.6 2843
Fuenle HR Rabngs con informacidn financ era nmestral y anual dictamenaga por £ms & Young Slobal Limded proporcionada por i Empresa
*Progecc tnes lad hizadas a parkr del 47232 baph un escenana de estnés
Flujo Libre de Efective 2020 2021 2022 2023 2024P  H25P Tz 3T23
Resultada Nelo 3492 5406 Bag 4108 -a88 3 4714 5862 gez7
+ Estimaciones Preventivas 2629 238.0 4447 T4E 15471 1,053 4454 407 2
+ Dapreciacién y Amarizacidn 4889 4459 495 8 838.7 £278 2023 a0 6 401 6
- Cagtiguy de Cartera 2431 2262 4731 2617 2387 3439 3387 2580
+Cambios en Cuentas por Cobrar 0.0 0.0 -B0 B 123 6 233 -19.6 -21.2 -126.4
+Cambios en Cuentas por Pagar o 0D 0.0 577 1425 936 111.8 12.5 84.6
FLE S e p— §58.9 9885 13374 156013 10233 TAd B 1083.7 11714
EligE "
FaES. N GHARATINGS | ) HARATINGS iy WWW.HRRATINGS.COM
L .



Glosario de [FNB’s

Activos Productivos. Disponibitidades + Inversiones en Valares + Total de Cartera de Crédite Neta — Estimaciones
Preventivas + Mobiliaric y Equipo en Arrendarmiento.

Activos Sujetos a Riesgo. Inversiones en Valores + Total de Cartera de Crédito Neta,

Brecha Ponderada A/P. Suma ponderada del diferencial entre aclivos y pasives para cada perioda / Suma ponderada del
monto de pasivos para cada periodo.

Brecha Ponderada a Capital. Suma ponderada del diferencial entre activos y pasivos para cada periodo / Capital contable al
cierre del periode evaluado.

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Crédito Vencida. Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigenta /
{FPasivos con Costo — Inversicnes en Valores — Disponibilidades).

Deuda Neta. Préstamos Bancarios y de Otros Organismos + Préstamos Bursatiles — Disponibilidades — Inversiones en Valares
Fiujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimaciones Preventivas — Castigos + Depraciacién y Amaortizacion + Otras
Cuentas por Pagar.

indice de Capitalizacién. Capital Contable / Activos sujetos a Riesgo Totales. indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas
para Riesgo Crediticos / Cartera Vencida.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / Ingresos Totales de la Operacion 12m.

indice de Eficiancia Operativa. Gastos de Administracion 12m } Activos Totales Prom. 12m. indice de Morosidad. Cartera
Vancida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Carlera Vencida + Castigos 12m) / {Cartera Total + Castigos 12m). MIN Ajustado. (Margen
Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos Productivos Prom. 12m).

Pasivos con Costo. Préstamos Bancarios y de Otros Organismos + Préstamos Bursétiles. Razon de Apalancamiento. Pasivo
Total Prom. 12m / Capital Contable Pram. 12m,

ROA Promedio. Utilidad Neta Consolidada 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Utilidad Neta Consclidada 12m ! Capital Contable Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva,

Tasa Activa. Ingresos por Intereses y Rentas Netas 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.,

Tasa Pasiva. Gastos por Intareses 12m / Pasivos Con Casto Prom. 12m.

EBlisE \
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Infonmacidn complamantaria ¢én cumplimiente con la fraccién V, inciso A}, del Anexo 1 de las
Disposlcicnas de cardclar general aplicables a las Instituclonss callficadoras de valares

Metodologias utilizadas para el analisis*

Callficaclin anterior
Fecha de dlitima accién de calificaclan

Periodo que abarea la infarmacién financiera ulilizada por HR Raiings para
et otorgamiento de |a presente callficacidn
Relacign de fuenles de informacidn
progarcionadas por lerceras personas

utilizadas, incluyendo  las

Calificaciones olorgadas por olras instituciones calificadoras que fueron
utilizadas per HR Ralings {en su caso}

Crilerios Generales Metodoldgicos (Méxica), Enero 2023

hetodologia de Calificacian para Institucionas Financieras Mo Bancarias
{Méxica), Febrarg 2022

Inicial

Inicial

1T18 - 3723

Informacidn financiers timeslral interma y anual dictaminada per Emat &
Young praporcianada por [a Empresa

Calificacién de contraparte de BBB con Perspectiva Estable en escala
glabal atorgada a Traton SE por Standard & Poor's el 17 de octubre de

2023
Calificacién da contraparte de BBB con Perspecliva Estable en escala
global storgada a Traton SE por Moody's el 28 de septiembre de 2023,

HR Ratings considerd al otorgar la calfficacidn o darle seguimiento, la na.
exislencia da mecanismos para alinear 'os incentivos entre el criginador,
administrador y garante y los posibles adguirenles de dichos Valgres (en
SU Caso)

Calificaciones clorgadas por olras agencias calificadoras a los presantes na
valores (en su caso)

“Para mis informackin con reapecio a aota(s) medologia(a), fover de consuliar www.hratings.comimethodology!

** HR Ratings de Méxica, S.A. d# V. {“HR Rallngs"), &6 rna nsiftucion callficadora de valares sutarizada por (3 Camiskin Naclonal Bancana y de Valores (CNEV) ¥ reglerada ante la Securitias
and Exchange Commisaian deles Edtados Unldos da Nortaamérica {SEC) como una NRSRD para los activos ga finanzans pibllzes, corporatiwgs g Instimclongs financleras, gegin le deacrdio en Iz
cldusula {v) dela secclon Ha}62 A de la U5, Securites Exchangs Act de 1934 y cortificada como una Cradit Rating Agency {CRA) per 2 Europaan Sacurities and Markasts Autharfty (ESMA) ¥ pol
sl Financlal Conduct Autharity [FCA).

F an

La callficacion anbirk sedialada fua zolicitada por la entidad, o tercaro ala o ¥, por l¢ 1ante, HR Ratings ha recibido [os hanorardos carr Yo poria g 16n
de 3us nerviclon da callficacién, En nusatra pdgina da inbemet wwe hrratings.com e pusde consultar la siguients Informacidn: |1} €l procedimiente ntemo para al seguimfento a nuaskrae
callficaclones ¥ la parlcdicldad da lan ravisicones; (I} ion critenos de e2ia insducién calificadora para @ retiro o suspens|én dal manterdmlents de uwna calificacken, ¥ [IU) 13 estruclura ¥ proceso de
volacidn de nueslre Comith da Andisia y {lv]) las escalas de catlifcackin y sus definlgipnes.

Lay calficacionsa yfu opiniones de HR Ratings 2on apinionas con resp a la cak yo a la zapackdad da adminiatraclin da actvas, o ralallvas al desampeiic de lag labores
encaminadas 2! cumplimiento del ohjelo soclal, por parte de sackdados emizoras y demds entidados o sectorts, ¥ 84 basan exclusivamenle e las caractaristican déa la enbidad, emnlgidn ylo
uperacidn, con independencla de cualguler actividad da negecn enire HR Ralings ¥ Ia entidad o emigara. Lay callficaciones yio opinlones otorgadas ve emiien en nombre de HR Ratinge v no de
su parsanal directvo o Monica y ne conslifuyen recomendaciones para comprar, vender v mantansr 2lgan instumanto, nl parallawar a cabo algin tpoe de negoclo, Inverslsn u oparaclén, y puedan
autar awatas a actualizaclones en cualquiler mamento, de canformidad con 28 metodaloplas de callicacién de HR. Ratings.

HR. Retings baga sus calficaciongs ylu opinlenes eninformacldn abienlda de fuenles que won conskderadas come precinas y confizbles, sin embarpe, ne valida, garantiza, ni certifica la precislén,
wxactlud o lvhlilidad de cualquler informacién, Derivado da o anterior, HR Ralings no #8 raspansable da cualquier emor u omlaldn en dicha informacldn o, en caeo da que eeia saa Incomecta o
Inoxacia, porlos resulizdas obtanidos por ol udo de la misma, La mayoria de las omigoras de mafruminbos da deuda calficada s par HR Ratings de Mézlco, ¢ un tarcere, han pagade una coola da
cal figaclin erediicla benada en o monte y tpe de emigian. La bondad dal (nsirumento o gaplvencla da la emiscra y, en Ju ¢4 90, |a opinlén vobre 'a capacidad de una entidad con respecio a la
adminiatracidn da activas y dasampedc de su objeto aoclal podrdn varse modificadas, (o cual afeclard, an su £asa, 21 alra o a la baja la callficackin, s/n qua ala impllgua responesbllidad alguns a
carga de HR Ralings. HR Ratings emile sus callficack i wa de 4Hca y con apago 3 |as 43nas priclicas de movcado y 3 La normativa aplizable qua s ancunbia conton Bda en la
pégina dela propla callficaders wiww hiratings.com, dende g wenguliar dog, tos coma el Cédigo de Conducta, los metodoieglas o critarles do caltll an y Lae callficacl vy

a4

Las calificaclones yu opinlones qua emils HR Ratings consldaran un 2néllele de la calidad craditicla relativa da una entidad, emlzora y'o amialén, por lo qua no neceasardamenta reflelan una
probabilidad sskadistica do Bcumplimignte da pago, entendidndaose come 1al, la imposiblidad o Ffalls de veluntad de una entidad o #misora para cumplir con sus chbligaclones conbrachsalas de
page, con la cual los pcreedores ylo tengdores 52 ven forzados a tomar medidas parp recuperar sy Inversién, Incluwe, a reesiructurar |a deuda debido o una sltvacién de estrée enfrenizda por el
daudor. Mo abstanta, para darda mayor validez a nuasiras op/nlanes de calldad creditcia, nuastra matodologia conaldera eacen arios da astrés como complamenta dal gndtbialy Maborads sobre un
eaceanaio bage. Loa honararios que HR Ralings recibe por parte doe log emisores penaralments vavdan deade US$1,000 a USH,000,000 {mill & un riilldr dflares, moneda de curdo legal 4n los
Entades Unides de América)l [¢ o equivalenia an pira maneda) por emisldn, En zlgunos cosow, HR Ratinge callficard tedas ¢ 2igunas do lap emisicnes de un amisor an particular por una cupta
anual. 58 estima que a3 cusias anuales varien entre US5S5,000 y USS2 400,000 (cinco mil & dos mlkones de délares, moneda de cursa legal en los Estados Unidos de Amédrica){o ) equivaienta en
dira moneda).

Contacte con Medios
comunicacienesiithrratings com
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Opinion Legal del Licenciado en Derecho Independiente



RITCH

MUELLER

Ciudad de México, a 09 de abril de 2024

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México, México

Estimados sefiores:

Hacemos referencia (i) al programa con caracter revolvente que contempla la emision y
colocacion entre el gran publico inversionista de certificados bursatiles de corto y largo plazo (los
“Certificados Bursatiles) hasta por un monto de $8,000,000,000.00 (ocho mil millones de pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en délares o unidades de inversion (el “Programa”) establecido por
Navistar Financial, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, E.R. (el “Emisor™),
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) mediante oficio numero
153/2805/2022, de fecha 3 de mayo de 2022, y (ii) a la solicitud de autorizacion, de fecha 13 de
diciembre de 2023, presentada por el Emisor ante esa CNBV a efecto de autorizar la difusion de
la documentacion correspondiente a la oferta ptblica y tercera emision de Certificados Bursatiles
con clave de pizarra “NAVISTS 24” (la “Tercera Emision”), asi como la difusion de la
documentacion correspondiente a la oferta publica y cuarta emision de Certificados Bursatiles con
clave de pizarra “NAVISTS 24-2” (la “Cuarta Emisién”; la Cuarta Emision junto con la Tercera
Emision, las “Emisiones”), al amparo del Programa.

La presente opinién se emite con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por los Articulos
85, fraccion 1V, y 87, fraccion 11, de la Ley del Mercado de Valores, asi como por lo previsto en
el Articulo 2, fraccion I, inciso (h) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segtin las mismas sean
modificadas periodicamente.

En relacion con la presente opinion, hemos revisado los siguientes documentos:

(a) copia certificada de la escritura publica niimero 966, de fecha 8 de enero de 1998,
otorgada ante el Lic. Antonio Andere Pérez Moreno, Notario Publico No. 231 de la Ciudad de
Meéxico, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Piblico de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No. 231277, el 29 de enero de 1998, en la
cual se hace constar la constitucion del Emisor;

(b) copia certificada de la escritura publica numero 20,461, de fecha 17 de marzo de
2015, otorgada ante el Lic. Antonio Andere Pérez Moreno, Notario Ptblico No. 231 de la Ciudad
de México, en la cual se hace constar la compulsa de los estatutos sociales vigentes del Emisor;

RITCH, MUELLER Y NICOLAU, S.C.
Torre Virreyes, Av. Pedregal 24, Piso 10
Molino del Rey 11040, Ciudad de México
www.ritch.com.mx



RITCH

MUELLER

(©) copia certificada de la escritura publica numero 30,197, de fecha 9 de febrero de
2022, otorgada ante el Lic. Antonio Andere Pérez Moreno, Notario Pablico No. 231 de la Ciudad
de México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil nimero 231277-1 el dia 11 de mayo de
2022, que contiene la protocolizacidén del acta de resoluciones undnimes por escrito adoptadas
fuera de asamblea por la totalidad de los accionistas del Emisor de fecha 4 de febrero de 2022 en
la que consta, entre otras cosas, (i) la autorizacion para el establecimiento del Programa y la
emision de Certificados Bursatiles (incluyendo las Emisiones), al amparo del mismo, y (ii) el
otorgamiento de poderes para actos de administracidén y para suscribir titulos y operaciones de
crédito por el Emisor en favor de Laura Guadalupe Hernandez Rodas y Marcos Mario Czacki
Halkin, los cuales deberan ser ejercidos de forma mancomunada;

(d) copia certificada de la escritura publica No. 5,940, de fecha 27 de noviembre de
1978, otorgada ante la fe del Lic. Jorge Alfredo Dominguez Martinez, notario publico No. 140 de
la Ciudad de México, en la cual un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico
del Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil No. 686* el 27 de febrero de 1979, en
la cual se hace constar la constitucion de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero (el “Representante Comtin™);

(e) copia certificada de la escritura publica nimero 44,234, de fecha 18 de octubre de
2019, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sanchez Colin, titular de la Notaria Publica No. 83 del
Distrito Federal (ahora Ciudad de México), en la cual aparece un sello que indica que la misma fue
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad
de México) bajo el folio mercantil nimero 686 el dia 7 de noviembre de 2019, en la cual se hace
constar la compulsa de estatutos del Representante Comun;

€3} copia certificada de la escritura ptiblica nimero 46,585, de fecha 14 de septiembre de
2022, otorgada ante la fe del Lic. Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico numero 83 de la Ciudad
de México, en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 686-1 el dia 22 de noviembre de 2022, en la
que consta, entre otras cosas, el otorgamiento por parte del Representante Comun, en favor de los
sefiores Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José
Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, Claudia Alicia Garcia Ramirez, César
David Hernandez Sanchez, Esteban Manuel Serrano Hernandez, Mayra Karina Bautista Gémez y
Paola Alejandra Castellanos Garcia, para ser ejercidos de manera conjunta o separadamente, de un
poder general para pleitos y cobranzas, un poder general para actos de administracion y un poder para
suscribir toda clase de titulos de crédito en términos de lo dispuesto por el articulo 9 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que dichos poderes solo podran ejercerse cuando
el Representante Comun tenga y actie con el caracter de representante comiin de tenedores de valores;

y

(2) los proyectos de los titulos que documentaran la Tercera y Cuarta Emision, a ser
emitidos por el Emisor al amparo del Programa, los cuales fueron presentados a esa H. Comision
Nacional Bancaria y de Valores.
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Para emitir la presente opiniéon Unicamente hemos revisado la informacion y
documentacion que nos ha sido proporcionada por el Emisor y el Representante Comtin y que se
relaciona anteriormente y, con base en dicha informacion y documentacion, hemos asumido (i) que
las copias certificadas de los documentos que revisamos son copias fieles de sus respectivos
originales, (ii) que a la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado, limitado o modificado las
facultades otorgadas a Laura Guadalupe Hernandez Rodas y Marcos Mario Czacki Halkin, (iii) que
a la fecha de la presente, el Representante Comtin no ha revocado, limitado o modificado las
facultades otorgadas a Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo
Guadalupe Martinez Flores, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis Urrea
Sauceda y José Daniel Hernandez Torres, (iv) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del
Emisor no han sufrido modificaciones adicionales a las expresadas en las escrituras publicas arriba
descritas, y (v) que los titulos que amparen la Tercera y Cuarta Emision seran suscritos en los
términos de los proyectos revisados por nosotros para efectos de la presente opinién y que se
mencionan en el inciso (g) anterior.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, somos de la
opinién que:

1. El Emisor es una sociedad anonima de capital variable, asi como una sociedad
financiera de objeto multiple, entidad regulada, legalmente constituida y existente conforme a la Ley
General de Sociedades Mercantiles y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Certificados
Bursatiles.

2. De conformidad con las resoluciones unanimes de los accionistas del Emisor a las
que se refiere el inciso (c) anterior, el establecimiento del Programa, la inscripcion preventiva de los
valores en el Registro Nacional de Valores, han sido validamente aprobados por los accionistas del
Emisor, en términos de sus estatutos sociales.

3. Las resoluciones unanimes por escrito adoptadas fuera de asamblea por la totalidad
de los accionistas del Emisor a las que se refiere el inciso (¢) anterior, fueron legalmente adoptadas,
por virtud de las cuales se aprob6 validamente la emision y la oferta publica de los Certificados
Bursatiles de la Tercera y Cuarta Emision, en términos de sus estatutos sociales.

4. Los sefiores Marcos Mario Czacki Halkin, y Laura Guadalupe Hernandez Rodas
cuentan con facultades mancomunadas para firmar los titulos que representen la Tercera y Cuarta
Emision, en nombre y representacion del Emisor.

5. Cada uno de los sefiores Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Alejandra Tapia Jiménez,
José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, Claudia
Alicia Garcia Ramirez, César David Hernandez Sanchez, Esteban Manuel Serrano Hernandez, Mayra
Karina Bautista Gomez y Paola Alejandra Castellanos Garcia cuentan con facultades individuales
suficientes para firmar los titulos que representen los Certificados Bursatiles en nombre y
representacion del Representante Comun, en dicho caracter.



RITCH

MUELLER

6. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos
legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacidn, la autorizacidén otorgada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/2805/2022, de fecha 03 de
mayo de 2022, para la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores
y su oferta publica en el mercado de valores, la aprobacion de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. para el listado de los Certificados Bursatiles, la suscripcion de los Certificados Bursatiles
por parte de los apoderados del Emisor y del Representante Comtin con facultades suficientes y el
deposito de los titulos que representen los Certificados Bursatiles ante la S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. y el registro de la operacion correspondiente en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.), los Certificados Bursatiles constituiran una obligacion
valida del Emisor y, una vez realizados los actos anteriores y que los Certificados Bursatiles hayan
sido pagados por los adquirentes, dicha obligacion sera exigible en su contra de conformidad con
sus términos.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles puede estar limitada por leyes
en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los acreedores
en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, ciertas deudas del
Emisor (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no
pagados, cuotas del seguro social, cuotas pagaderas al Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda
para los Trabajadores o cuotas del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial),
tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de la Tercera y Cuarta Emision;

(c) para efectos de emitir la presente opinion, no hemos obtenido ni revisado
certificado o documento alguno emitido por registro publico alguno (incluyendo, sin limitacion, el
folio mercantil correspondiente al Emisor o al Representante Comun); y

(d) la presente opinién esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente; no asumimos obligacion alguna de actualizarla o
modificarla en el futuro.

La presente opinidn se emite inicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por el
Articulo 87, fraccion 11, de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la
compra o venta de los Certificados Bursatiles, por lo que cualquier decision al respecto de la
exclusiva responsabilidad de los inversionistas. Asimismo, la presente opinion se emite para
efectos de la Tercera Emision y la Cuarta Emision de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa, en el entendido que, en caso de realizarse emisiones adicionales al amparo del
Programa, debera emitirse una opinién para efectos de lo relativo en cada una de dichas
emisiones.
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Asimismo, La presente opinion se emite Unica y exclusivamente para beneficio del
destinatario de la misma y de ninguna otra persona. Esta opinién no podra entregarse a persona
alguna y ninguna persona podra basarse en su contenido para cualquier efecto sin nuestro
consentimiento por escrito.

La presente opinion legal sustituye y deja sin efectos nuestra opinion legal de fecha 8 de
abril de 2024.

Atentamente,

Ritch, Mueller y Nicolau, S.C.

-

Pablo Perezalonso Eguia
Socio

Licenciado en Derecho responsable de
la presente opinion legal.
C.P.: 1637372



4. Estados Financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de
2021

La informacién correspondiente a la informacidén financiera se incorpora por referencia a la informacion
financiera del Emisor contenida en el reporte anual del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 del
Emisor, en lo conducente, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV el 02 de mayo de 2023, mismos
que pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBYV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de la
BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.navistar-financial.com.mx.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea de Accionistas y Al Consejo de Administracion
de Navistar Financial, S.A. de C.V.,

Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple,

Entidad Regulada

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Navistar Financial, S.A. de C.V.,
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada (“la Sociedad”), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2023, el estado de
resultado integral, el estado de cambios en el capital contable y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de la Sociedad, han sido preparados,
en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo contable
aplicable a las Sociedades Financieras de Objeto Multiple Reguladas, emitido por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“la CNBV").

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Sociedad de conformidad con el “Cédigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluyendo las Normas Internacionales de Independencia)” (“Cédigo de Etica
del IESBA™) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en México por el “Cédigo de Etica Profesional del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos” (“Cédigo de Etica del IMCP") y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo
de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Integrante de Ernst & Young Global Limited



Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opiniéon sobre estos, y no
expresamos una opinién por separado sobre dichos asuntos. Para cada asunto clave de
auditoria, describimos cdmo se abordé el mismo en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido las responsabilidades descritas en la seccién “Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe,
incluyendo las relacionadas con los asuntos clave de auditoria. Consecuentemente,
nuestra auditoria incluyd la aplicacién de procedimientos disefiados a responder a nuestra
evaluacién de los riesgos de desviaciéon material de los estados financieros adjuntos. Los
resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos
aplicados para abordar el asunto clave de la auditoria descrito mds adelante, proporcionan
las bases para nuestra opinién de auditoria de los estados financieros adjuntos.

- Estimacion preventiva para riesgos crediticios
Descripcién y por qué se consideré como asunto clave de auditoria

Hemos considerado como un asunto clave de auditoria a la estimacién preventiva para
riesgos crediticios (EPRC) al 31 de diciembre de 2023, debido a que su determinacién
requiere la aplicacién de juicios significativos por parte de la Administracién, asi como el
uso de factores cualitativos y cuantitativos establecidos en las metodologias de
calificacién de cartera de la CNBV, que requieren el involucramiento de especialistas
independientes de la Administracién de la Sociedad y de los especialistas internos de
valuacion del auditor.

En la Nota 3 de los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2023, se incluyen,
respectivamente, las revelaciones sobre la politica contable de reconocimiento y analisis
de la EPRC.

Cémo respondimos al asunto clave de auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, la evaluaciéon de los
factores clave cuantitativos y cualitativos utilizados por la Administracién de la Sociedad
para determinar la EPRC, considerando las partidas relacionadas con los acreditados
durante el proceso de calificaciéon de cartera de conformidad con las metodologias y
criterios contables especiales establecidos por la CNBV.

Asimismo, involucramos a nuestros especialistas de valuaciéon para asistirnos en la
evaluacién de la razonabilidad de los juicios de la Administracién sobre la EPRC.

Integrante de Ernst & Young Global Limited



También evaluamos lo adecuado de las revelaciones relacionadas con la determinacién de
la EPRC que se realizaron en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2023.

Otra informacién

La Administracién es responsable de la otra informacién. La otra informacién comprende
la informacién incluida en el Reporte Anual presentado a la CNBV, pero no incluye los
estados financieros ni nuestroinforme de auditoria correspondiente. Esperamos disponer
de la otra informacién después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opiniéon sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no
expresaremos ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre
esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer y considerar la otra informacién que identificamos anteriormente cuando
dispongamos de ella y, al hacerlo, considerar si existe una inconsistencia material entre
la otra informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en
la auditoria o si parece que existe una desviaciéon material en la otra informacién por algin
otro motivo.

Cuando leamos y consideremos el Reporte Anual presentado a la CNBV, si concluimos que
contiene una desviacién material, estamos obligados a comunicar el asunto a los
responsables del gobierno de la Sociedad y emitir la declaratoria sobre el Reporte Anual
requerida por la CNBV, en la cual se describird el asunto.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la
Sociedad en relacién con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos
de conformidad con el marco normativo contable, aplicable a las instituciones de crédito,
emitido por la CNBV, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Sociedad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si la Administracién tiene
intencién de liquidar a la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Sociedad.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estdn libres de desviaciéon material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seqguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de
una desviaciéon material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Sociedad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gque existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la Sociedad deje de continuar como negocio en marcha.
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e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que cumple en todos los aspectos
materiales, con el marco normativo contable indicado en el sequndo parrafo de este
informe.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Sociedad una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds asuntos de
los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independenciay,
en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la Institucion, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos clave de la
auditoria. Describimos dichos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe cuando se espera razonablemente que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés publico de dicho
asunto.

El socio responsable de la auditoria es quien suscribe este informe.
Mancera, S

Integrant€ de
Ernst & Young,Global Lijﬁited

!

C.P.C. Gabri ejapdro Baroccio Pompa

San Pedro Garza Garcia, N.L.,
28 de marzo de 2024.
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NAVISTAR FINANCIAL, S.A.DEC.V.,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA

Estados de resultado integral
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Miles de pesos)

(Notaly2)
2023 2022

Ingreso por intereses (Nota 22) § 1,764,464 $ 1,506,149
Gasta por intereses (Nota 22) (  908,044) { 632647
Margen financiero 856,420 873,502
Estimacion preventiva para riesgos crediticlos (Nota 8) 56,313 { 30,306)
Margen financiers ajustado por riesgos crediticios 912,733 843,196
Comisiones y tarifas cobradas (Nota 23) 223,483 217,837
Comisiones y tarifas pagadas (Nota 23) (  49,185) ( 17,403)
Resultado por intermediacion, neto (Nota 24) 14,753 1,941
Resultado por amendamiento operativo, neto (Nota 25) 363,128 284,364
Otros ingresos (egresos) de la operacion (Nota 26) 215,695 162,027
Gastos de administracién y promocion ( 397,520) [ 366,679)
Resultado de operacién 1,283,087 1,125,283
Impuesto ala tilidad (Nota 19) ( 319,549) {236,173
Resultado neto 963,538 889,110
Otros resultados integrales:

Remedicion de beneficios definidas a los empleados (Nota 20) 427 518
Resultado integral $ 963,965 $ 889,628

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para las instituciones de crédito
emitidos porla Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto porlos articulos 99, 101y 102 de la Ley de Instituciones
de crédito, de odservancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejados todos los ingresos y egresos
derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion durante los afios arriba mencionados, las cuales se reallzaron y valuaron con apego a
sanas pricticas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables,

Los presentes estados de resultado integral fueron aprobados por ¢l Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los
hitp:/ /www.gob.ma/enby
‘dk“‘h 7 9
& .

Roday Bodoils Mancy M. Trejo Ganiler
¥ Acdmenistracion ée Contralona Gereate de Control Intemeo




NAVISTAR FINANCIAL, S.A. DEC.V.,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA

Estados de cambios en el capital contable
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Miles de pesos)

(Nota 1,2y20)
Capil contriziies Capital ganado
Prima en Remodicicre
Caphal suacripeitn Resiarvai do Resyltadon por beneficion § Total capital
social e pcciones capétal ‘scumulsdes los empleados. mtatie
Suce ol 11 de chciernbre de 2021 $ 253180 § 11196] $ s 8 4,784 506 $ 1,143 § 5263655
Autte por camibeg contabie [ 315.18W) {35189
Saide o | de mneve de 2027 apatade
oot hamontr § 281180 § 111961 § 122538 1 4419647 5 1,143 1] 4 948 444
Resuttado intogral:
Rrwlide nets 859,110 889,110
D01 resuRados me g ses
Rermedicones par beneficias a los
empleadoy, nets 518 518
Total . . . B89.110 518 889.628
Saices a1 11 de dosembre de 2022 I41.180 111.961 122.535 5318757 1.6681 S.518.094
touitado integras
Resaltads ieta 963,513 983,538
Ajutten it rapectvos gor tambicy
contables 13,443 13,441
Total - - - 976971 - aream
Menm itntos de propietanos
Dicwts do dindendes ( 2,790,388 { 2038y
Oty metukados misgrales
Rervedcones par beneficies 2 los
onplosdos, ety ar a7
Tami . - - ( _2.790388) a7 {_2.T89.961)
Saiden ol 11 do dicimmbre de 2023 1 180 & 11191 § & ] L] 2088 & 4,025,114
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NAVISTAR FINANCIAL, S.A. DEC.V.,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA

Estados de flujos de efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Miles de pesos)

(notaly2)

Actvidades de operacidn e =
Resuitado antes o9 imourttos a la utitidad s
o . % | 1,283,087 § 1125243
Depreciaciones. de propiedades. mobillano y equipo 530,136 499828
Suma 1.813.423 LB25.111
Cambios en parddas
Cambss en cartoea de cridite neln 138,262 1.908,
Camivo en otras. cuentas por cobrar, metn { 90,183) : ltlm
anammum { 262.257) [ T06,558)
Cambia en teenes adjudcados { 28,436) nm
Car=bily en otres s Lvas operativos, reta 12,022 5274
Cambia en pasivos bursitiles s 1,935,407
Cambio en aréitanon interbancangs y de otron organiumay 1,193,128 i 1L842.TT1)
Camb»o en oLroy pavOs Operatives { 8,123) 2380
Cambio en pasves por beneflcios 4 les emplieadss { 23395 10087
Carmbhio on otras Coentas por pagar 811 57654
Paricapackin de les trabajadores on las utlidades causada 14,153 12.244
Pages d¢ impueites 3 b utilidad { 222 038) i 77.001)
hﬂ.*lﬂ“ﬂm 2,920,588 ( 943 984)
Actividades de imvenién
Papos por adquisicién de propiedades, mobillanie y equige { 10,909)
{ 15.424)
Plujos 2eion de sfectivd de sctirldades de Imversida | 10,909) i 15,424)
Actvidates de finssciamionto
Intereses sobev panives por amendamealy { 2487 i 3.118)
Diendas nagaces { 2,790.3885) -
Flulos aetos de stecthvo de actividades do Franciamisetn { 2,792.885) { 3,118
Decremesto neta or efectivg y equivalentes de shrctve 118,702
Electiva y oquivalantes de efectinn al inice gel st ﬂug,m t 1;;2&
Eloctive y equivalentes de efectivo al final d¢l ade s 388,516 s 2TLT28

Lo notas adjuntas s0a parte intesante de srtor mtadon Ananciens.
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NAVISTAR FINANCIAL, S.A. DEC.V.
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023y 2022

(Miles de pesos)

1. Objetoy autorizacion de estados financieros
a) Objeto

Navistar Financial, S. A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad Regulada (la Sociedad), es una
sociedad constituida bajo las leyes mexicanas con domicilio en Ejército Nacional 904, Colonia Polanco, Alcaldia
Miguel Hidalgo, Ciudad de México. Su actividad principal es el otorgamiento de créditos y arrendamiento financiero a
personas fisicas y morales para la adquisicion de vehiculos automotores, autopartes, servicios relacionados con los
mismos y arrendamiento operativo de equipo de transporte, principalmente de la marca International, a través de su
red de distribuidores a lo largo de la Repiblica Mexicana.

La Sociedad, es subsidiaria de Navistar International Corporation y asociada de Navistar Comercial, S. A. de C. V.,
quienes poseen el 90.63% y 9.37%. respectivamente, de su capital social.

La Sociedad esta sujeta a las disposiciones en materia de prevencion de operaciones con recursos de procedencia
ilicita, emitidos por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico.

La duracion de la Sociedad es indefinida.

El periodo de operaciones es del 1 de enero al 31 de diciembre.

b) Autorizacion de estados financieros

El 28 de marzo de 2024, Bernardo Valenzuela Cadena (Presidente Ejecutivo), Laura G. Hernandez Rodas (Director de
Finanzas y Administracion), Jorge Campos (Subdirector de Contraloria) y Nancy H. Trejo Gonzalez (Gerente de Control
Interno), autorizaron la emisién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, las disposiciones de la Comision Nacional Bancaria y
de Valores (la Comisidn) y los estatutos de la Sociedad, los accionistas y la Comision tienen facultades para modificar

los estados financieros después de su emision. Los estados financieros de 2023 que se emiten por separado con esta
misma fecha se someteran a la aprobacion de la proxima Asamblea de Accionistas de la Sociedad.



¢) Eventos relevantes

La Sociedad opt6 por la facilidad emitida por el regulador, para que durante el ejercicio 2022 se utilizara la tasa de
interés contractual para el devengo de los intereses de la cartera de crédito, asi como la aplicacion del método en linea
recta para el reconocimiento de las comisiones de originacion y el devengo de los costos de transaccion, como lo
establece el criterio contable B-6 vigente hasta el 31 de diciembre de 2021, lo cual ya ha sido notificado a la autoridad.
Laimplementacion de la tasa de interese efectiva tuvo lugar el 1 de enero de 2023 con una afectacion por este cambio
de un incremento en el rubro de resultados acumulados dentro del capital contable por $13,443.

2. Basesde preparacion
a) Elaboracidn de estados financieros

El 12 de enero de 2015, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la resolucion que modificd las
disposiciones de caracter general aplicables a las Sociedades Financieras de Objeto Miltiple (SOFOMES) Reguladas,
donde se establece que aquellas SOFOMES que tengan valores de deuda inscritos en el Registro Nacional de Valores,
como es el caso de la Sociedad, para el registro de sus operaciones aplicaran los criterios de contabilidad para las
instituciones de crédito en México (los Criterios de Contabilidad) establecidos por la Comision en el anexo 33 de las
disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito (las Disposiciones), a excepcion de la serie
“D” de dichos criterios, ya que deberan aplicar la serie “D”, de los criterios relativos a los estados financieros basicos
para SOFOMES, vigentes a partir de 2015.

Los Criterios de Contabilidad, seiialan que a falta de criterio contable especifico de la Comision para las sociedades
financieros de objeto miiltiple reguladas, y en un contexto mas amplio de las Normas de Informacion Financiera
mexicanas (NIF), se aplicaran las bases de supletoriedad previstas por la NIF A-8, y s6lo en caso de que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a que se refiere la NIF A-8 no den solucion al reconocimiento contable,
se podra optar por aplicar otra norma supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que
cumpla con todos los requisitos sefialados en la citada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden:
los principios internacionales de contabilidad (IFRS) y cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto
de normas formal y reconocido, siempre y cuando cumpla con los requisitos del criterio A-4 de la Comisién.

b) Usode juiciosy estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectiie estimaciones y suposiciones que
afectan los importes registrados en ingresos, gastos, activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes
a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.



Juicios

La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante
sobre los importes reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

- Nota 3(0): Arrendamientos;
- Nota 3(m): Valor residual de los activos dados en arrendamiento operativo.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar en un
ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio, se incluye en las siguientes notas:

- Notas 3i) y 8): Estimacidn preventiva para riesgos crediticios;
- Notas 3p): Reconocimiento de impuesto a la utilidad y participacion en los trabajadores en la utilidad diferidos;
- Notas 3r) y 18: Medicion de obligaciones laborales por beneficios definidos.

¢) Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es igual a la
moneda de registro y a su moneda funcional.

Para propdsitos de revelacidn en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos 0 “$”, se trata
de miles de pesos mexicanos y cuando se hace referencia a ddlares, se trata de délares de los Estados Unidos de
América.

d) Reconocimiento de activos y pasivos en la fecha de concertacion

Los estados financieros adjuntos, reconocen activos y pasivos provenientes de operaciones de compraventa de divisas,
reportos y operaciones derivadas de negociacion en la fecha en que la operacion es concertada, independientemente
de su fecha de liquidacion.

e) Reconocimiento de los efectos de la inflacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con los Criterios de Contabilidad, los cuales debido a
que a partir de 2008 la Sociedad opera en un entorno econdémico no inflacionario (inflacion acumulada en los tGltimos
tres aios anteriores menor al 26%), incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién
financiera hasta el 31 de diciembre de 2007 con base en el valor de la Unidad de Inversion (UDI), que es una unidad
de cuenta cuyo valor es determinado por el Banco de México (Banxico) en funcion de la inflacion. El porcentaje de
inflacién anual, la acumulada en los tres Gltimos ejercicios y los indices utilizados para determinar la inflacion se
muestran a continuacion:



Al31de Inflacion
diciembre de Acumulada Del aiio
2023 24.59% 7.82%
2022 19.50% 7.58%

De acuerdo con Normas de Informacion Financiera mexicanas, corresponde a un entorno econémico no inflacionario,
que requiere que se continie con la preparacion de estados financieros sobre la base de costo historico.

f)  Reconocimiento retrospectivo de los cambios contables

No existen cambios importantes en la informacion financiera que haya sido reconocidos retrospectivamente como
resultado de las mejoras a las NIF.

3. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion de los
estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por la Sociedad.

a) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son cualquier derecho u obligacion que surge de un contrato, que origina un activo
financiero en una entidad y un pasivo financiero o instrumento de capital en la contraparte.

i) Activos financieros
- Reconocimiento inicial y valuacion

Al momento de su reconocimiento inicial, la Sociedad valda las inversiones en instrumentos financieros negociables
(“IFN”) y en instrumentos financieros para cobrar o vender (“IFCV”) a su valor razonable, con base en lo establecido en
la NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican de la siguiente manera: como activos
financieros valuados subsecuentemente a su costo amortizado (instrumentos para cobrar principal e interés “IFCPI”),
avalor razonable con cambios en ORI (IFCV) y a valor razonable con cambios en resultados (IFN).

La clasificacion de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial depende de las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero y el modelo de negocio de la Sociedad para administrar
dichos activos. Con excepcion de las cuentas por cobrar que no contienen un componente importante de
financiamiento, la Sociedad inicialmente valta un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso de los activos
financieros que no estén medidos al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion.



Las cuentas por cobrar que no contienen un componente importante de financiamiento se valtan al precio de la
transaccion determinado de conformidad con la NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, asi como la NIF C-20
“Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”.

Para que un activo financiero pueda clasificarse y valuarse a su costo amortizado o a valor razonable con cambios en
ORI, dicho activo debe dar lugar a flujos de efectivo que sean exclusivamente pagos de principal e intereses (IFCPI)
respecto del monto de capital pendiente. Dicha evaluacion se conoce como la prueba de instrumento financiero para
cobrar principal e interés y se realiza a nivel de instrumento. Los activos financieros con flujos de efectivo que no son
exclusivamente para pagos de principal e intereses se clasifican y valGan a su valor razonable con cambios en
resultados, independientemente del modelo de negocios.

El modelo de negocio de la Sociedad para administrar sus activos financieros se refiere a la forma en como administra
sus activos financieros para generar flujos de efectivo para el negocio al llevar a cabo sus actividades y no en una
intencion particular de tenencia de un instrumento. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo se
derivaran de obtener flujos de efectivo contractuales, de la venta de activos financieros, o de ambos. Los activos
financieros que se clasifican y valian a su costo amortizado se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales, mientras que los activos financieros que
se clasifican y valan a su valor razonable con cambios en ORI se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo es
obtener flujos de efectivo contractuales, la venta de los activos financieros o ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro de un marco de tiempo
establecido por una regulacion o convenio del mercado (regular-way trades, como se conocen en inglés) se reconocen
en la fecha de negociacidn; es decir, la fecha en la que la Sociedad se compromete a comprar o a vender el activo.

- Reconocimiento posterior
Para fines de su reconocimiento posterior, los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI con reciclaje de ganancias y pérdidas acumuladas
(instrumentos de deuda)

e  Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI sin reciclaje de ganancias y pérdidas acumuladas
tras darse de baja (instrumentos de capital)

e  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.



- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
La Sociedad valiia los activos financieros a su costo amortizado si se cumplen los siguientes criterios:

e  El activo financiero es mantenido de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objeto es mantener activos
financieros con el fin de cobrar los flujos de efectivo contractuales y,

e  Segin las condiciones contractuales se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que corresponden
exclusivamente a pagos de capital e intereses sobre dicho capital.

Los activos financieros se valiian posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva
(TIE), y son sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se registran en resultados cuando el activo se da baja, se
modifica o se deteriora.

Los activos financieros a costo amortizado de la Sociedad incluyen cuentas por cobrar, préstamos a asociadas y partes
relacionadas los cuales representan activos financieros.

- Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos para comprar o vender (IFCV))

La Sociedad valiia los instrumentos de deuda a su valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen los siguientes
criterios:

e Elactivo financiero es mantenido de acuerdo con un modelo de negocio con el fin tanto de cobrar los flujos de
efectivo contractuales y para su venta, y

e  Segin las condiciones contractuales del activo financiero, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas
que corresponden exclusivamente a pagos de capital e intereses sobre dicho capital.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI, los ingresos por intereses, la revaluacion de
monedas extranjeras y las pérdidas por deterioro o reversiones de pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados y se calculan al igual que los activos financieros medidos a costo amortizado. Los cambios restantes en el
valor razonable se reconocen en ORI. Después de ser dados de baja, el cambio acumulado en el valor razonable
reconocido en ORI es reciclado al estado de resultados.

Los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI de la Sociedad incluyen inversiones en instrumentos
de deuda cotizados.

Las inversiones en instrumentos financieros de capital que no sean para negociacion representan una inversion
permanente que es reconocida inicial y posteriormente al costo, con pruebas deterioro, conforme a la NIF C-7
“Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”.



- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros mantenidos para
fines de negociacion (instrumentos financieros negociables (IFN)), activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros que obligatoriamente deben
ser medidos a valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para fines de negociacion si se
adquieren con el propdsito de servendidos o recomprados en un futuro cercano. Los derivados, incluidos los derivados
implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para fines de negociacion, salvo que sean designados
como instrumentos de cobertura efectiva. Los activos financieros con flujos de efectivo que no son solamente pagos
de capital e intereses se clasifican y se valan a su valor razonable con cambios en resultados, sin importar el modelo
de negocios. Sin importar los criterios para que los instrumentos de deuda sean clasificados a su costo amortizado o
avalorrazonable con cambios en ORI, como se describié anteriormente, los instrumentos de deuda pueden designarse
como avalor razonable con cambios en resultados al momento de su reconocimiento inicial si al hacer esto se elimina,
o reduce significativamente, una asimetria contable.

Los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el estado de situacion
financiera a valor razonable, y los cambios netos en el valor razonable se reconocen en el estado de resultados.

Un derivado implicito en un contrato hibrido, con un pasivo financiero o con un contrato anfitrion no financiero, se
separa del contrato anfitrion y se reconoce como un derivado separado, si: las caracteristicas econémicasy los riesgos
no estan relacionados estrechamente con los del contrato anfitrién; un instrumento separado con las mismas
condiciones que el derivado implicito cumpliria con la definicion de derivado; y el contrato hibrido no se valuaria a su
valor razonable con cambios en resultados. Los derivados implicitos se miden a su valor razonable, reconociendo los
cambios en el valor razonable en los resultados del ejercicio. Una reevaluacion solamente ocurre si surge un cambio
en las condiciones del contrato que modifique en forma significativa los flujos de efectivo que de otra manera se
requeririan, o una reclasificacion de un activo financiero fuera de la categoria de valor razonable con cambios en
resultados.

Un derivado implicito en un contrato hibrido que contenga un activo financiero anfitrion no se reconoce por separado.
El activo financiero anfitrién, junto con el derivado implicito, debe clasificarse en su totalidad como un activo financiero
avalor razonable con cambios en resultados.



- Baja de activos financieros

Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) se da
de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion financiera de la Sociedad) cuando:

Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o

e la Sociedad ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la obligacion
de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material para el tercero bajo un acuerdo
"de transferencia" y (a) la Sociedad ha transferido practicamente todos los riesgos y beneficios del activo, 0
(b) la Sociedad no ha transferido ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido el control del activo

Cuando la Sociedad ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o ha asumido la obligacion
de transferirlos bajo un acuerdo de transferencia, evalia si han retenido los riesgos y beneficios de la propiedad y en
qué medida los ha retenido. Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo ni tampoco ha transferido el control de este, la Sociedad sigue reconociendo el activo transferido en la medida
de su involucramiento continuo en el mismo. En ese caso, la Sociedad también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se valiian sobre una base que refleje los derechos y obligaciones que la
Sociedad haya retenido.

La participacién continua que toma la forma de garantia sobre el activo transferido se valiia al menor entre el valor neto
en libros original del activo y el monto maximo de la contraprestacion que la Sociedad estaria requerida a volver a
pagar.

- Deterioro de activos financieros

La Sociedad reconoce una estimacion por pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los instrumentos de deuda
que no sean mantenidos a su valor razonable con cambios en resultados. Las pérdidas crediticias esperadas se basan
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales por pagar bajo el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Sociedad espera obtener, descontados con base en una aproximacion de la tasa de interés efectiva original. Los flujos
de efectivo esperados incluiran los flujos de efectivo derivados de la venta de la garantia colateral mantenida u otras
mejoras crediticias que sean integrales para las condiciones contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en etapas. Para exposiciones crediticias en las cuales no ha habido
un aumento significativo del riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se reconoce una provision de pérdidas
crediticias esperadas para las pérdidas crediticias que resulten de los eventos de incumplimiento que sean posibles
dentro de los siguientes 12 meses (una pérdida crediticia esperada por 12 meses). Para exposiciones a riesgo de
crédito en las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, se
debe reconocer una provision por las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante de la exposicion al riesgo,
sin importar en qué fecha suceda el incumplimiento (una pérdida crediticia esperada por toda la vida de los
instrumentos).



Cuando la Sociedad utiliza las soluciones practicas a que se refiere el parrafo 42.6 de la NIF C-16 para calcular las
pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad no monitorea los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una
estimacion para pérdidas por el importe total del adeudo y sin que exceda los siguientes plazos:

a) Alos 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no identificados, y
b) Alos 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores identificados.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI, la Sociedad aplica la simplificacion de bajo riesgo
de crédito. En cada fecha de reporte, la Sociedad evalia si se considera que el instrumento de deuda tiene un riesgo
de crédito bajo al utilizar toda la informacion razonable, sustentable facilmente disponible. Al realizar dicha
evaluacion, la Sociedad reevaliia la calificacion crediticia interna del instrumento de deuda. Adicionalmente, la
Sociedad considera que existe un aumento significativo en el riesgo crediticio cuando los pagos contractuales tienen
saldos vencidos de mas de 30 dias.

Los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORI de la Sociedad, comprenden (inicamente valores
cotizados con la mayor calificacion de inversion (Muy Bueno y Bueno) por la Agencia de Calificacion Crediticiay, por lo
tanto, se consideran inversiones con bajo riesgo crediticio. La politica de la Sociedad es valuar las pérdidas crediticias
esperadas de dichos instrumentos sobre una base de 12 meses. Sin embargo, cuando se ha presentado un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde su creacion, la provision se basara en la pérdida crediticia esperada por toda
la vida de los instrumentos. la Sociedad utiliza las calificaciones crediticias de la Agencia de Calificacion Crediticia
tanto para determinar si el instrumento de deuda ha aumentado significativamente su riesgo crediticio y para estimar
las pérdidas crediticias esperadas.

La Sociedad considera que un activo financiero se encuentra en incumplimiento de pago cuando los pagos
contractuales tienen saldos vencidos de mas de 90 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Sociedad puede considerar
que un activo financiero esta en incumplimiento de pago cuando exista informacion interna o externa que indique que
es poco probable que la Sociedad reciba los montos contractuales pendientes en su totalidad antes de tomar en cuenta
las mejoras crediticias mantenidas por la Sociedad. Un activo financiero se da de baja cuando no existe una
expectativa razonable de que los flujos de efectivo contractuales se recuperaran.

i) Pasivos financieros
- Reconocimiento inicial y valuacion
Los pasivos financieros se clasifican a la fecha de su reconocimiento inicial, segln corresponda, como pasivos

financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos, cuentas por pagar o derivados
designados como instrumentos de cobertura efectiva.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, y para los préstamos y créditos y las
cuentas por pagar, se presentan incluyendo los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sociedad incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, los préstamos y
créditos, incluyendo los sobregiros bancarios, y los instrumentos financieros derivados.

- Reconocimiento posterior
Para fines de reconocimiento posterior, los pasivos financieros se clasifican en las siguientes dos categorias:

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
e Pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y créditos).

- Pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros valuados a su valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros para
fines de negociacion y pasivos financieros valuados al momento del reconocimiento inicial a su valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para su negociacion si se adquieren con el propésito de ser
recomprados en el corto plazo. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados que negocie la
Sociedad y que no hayan sido designados como instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura, segiin se
define en la NIF C-10. Los derivados implicitos separados también se clasifican para fines de negociacion, salvo que
se designen como instrumentos de cobertura efectiva.

Las ganancias o pérdidas sobre los pasivos para fines de negociacion se reconocen en los resultados del ejercicio.

Los pasivos financieros designados desde el momento de su reconocimiento inicial como pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se designan en la fecha inicial del reconocimiento y sélo si se cumplen los
criterios de la NIF C-2 y la NIF C-19. la Sociedad no ha designado ningiin pasivo financiero a valor razonable con
cambios en resultados.

- Pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y créditos)

Esta categoria es la mas relevante para la Sociedad. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos que
devengan intereses se valiian posteriormente a su costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados del ejercicio cuando los pasivos se dejan de reconocer, asi como
a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva.
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El costo amortizado se calcula tomando en consideracion cualquier descuento o prima sobre la adquisicion y las cuotas
y costos que son una parte integral de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce bajo el rubro costos financieros en el estado de resultados.

Esta categoria generalmente se aplica a los préstamos y créditos que devengan intereses.
- Bajade pasivos financieros
Un pasivo financiero se deja de baja cuando la obligacion se cumple, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor en condiciones
sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente modificadas, dicho
intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los valores netos en libros respectivos se reconoce en resultados.

i) Compensacion de instrumentos financieros

La compensacion de un activo financiero y un pasivo financiero para su presentacion en el estado de situacion
financiera procede sdlo cuando:

() La Sociedad tiene un derecho y una obligacion legal de cobrar o pagar un importe compensado, por lo que la
entidad tiene, de hecho, un activo financiero compensado o un pasivo financiero compensado; y

(i) EI monto resultante de compensar el activo financiero con el pasivo financiero refleja los flujos de efectivo
esperados de la Sociedad, al liquidar dos 0 mas instrumentos financieros.

Con base en lo anterior, la Sociedad compensa un activo financiero y un pasivo financiero reconocidos y presenta el
monto compensado en el estado de situacion financiera sélo cuando la Sociedad cumple las dos condiciones
siguientes:

() Tenga un derecho legalmente exigible y vigente de compensar el activo financiero y el pasivo financiero en
cualquier circunstancia; y, a su vez,

(i) Tenga laintencion de liquidar el activo financiero y el pasivo financiero sobre una base compensada o de realizar

el activo financiero y liquidar el pasivo financiero simultaneamente.
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iv) Transferencia de activos financieros
La Sociedad considera que transfiere un activo financiero sélo si la Sociedad:

() Transfiere los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo futuros del activo financiero, o

(ii) Conserva los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume una
obligacion contractual de pagar dichos flujos de efectivo al receptor, con base en un acuerdo que retina todas las
siguientes condiciones:

- Eltransferente tiene obligacién de pagar al receptor lo que cobre del activo financiero correspondiente;

- El contrato de transferencia establece que el activo financiero no puede ser vendido o gravado por el
transferente; y

- Eltransferente tiene la obligacion de remitir de inmediato a los receptores los flujos de efectivo que cobre por
su cuenta. Por lo tanto, el transferente no puede reinvertir dichos flujos de efectivo, salvo que sea durante un
corto periodo de liquidacion entre la fecha de cobranzay la fecha de entrega al receptor, entregando al mismo
cualquier rendimiento generado por dicha inversion.

Cuando la Sociedad transfiere un activo financiero evaltia hasta qué grado conserva los riesgos y beneficios del activo
financiero para identificar el tratamiento contable. Consecuentemente:

() Sitransfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero debe darlo de
bajay reconocer por separado cualesquier derechos u obligaciones creados o conservados por la transferencia
(transferencia sin recurso);

(i) Siconserva sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, no debe dar de
baja el activo financiero y debe reconocer un pasivo, pues en esencia obtuvo un crédito con garantia sobre el activo
financiero (transferencia con recurso);

(iii) Sino es claroy contundente si ha transferido todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero,
el transferente debe determinar si conserva el control sobre el activo financiero, evaluando su grado de
involucramiento continuo, en cuyo caso:

- Sino conserva el control, debe dar de baja el activo financiero y debe reconocer simultaneamente cualesquier
derechos u obligaciones creados o conservados en la transferencia; o

- Si conserva el control, debe seguir reconociendo el activo financiero en tanto tenga un involucramiento
continuo con el activo financiero.

v) Transferencia de titulos entre categorias

La Sociedad debe contar con autorizacién expresa de la CNBV para reclasificar inversiones en valores entre categorias,
excepto cuando éstas se realicen de la categoria Titulos conservados al vencimiento hacia Disponibles para la venta.
En este caso, el resultado por valuacion de los titulos a la fecha del traspaso, neto del impuesto diferido
correspondiente, se reconoce en el capital contable. El resultado porvaluacion corresponde a la diferencia que resulte
de comparar el valor en libros con el valor razonable del instrumento financiero.
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Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no efectud transferencias de titulos
entre categorias.

b) Determinacion del valor razonable

La Sociedad valta los instrumentos financieros, tales como derivados, a su valor razonable a la fecha de cierre de los
estados financieros.

El valor razonable es el precio de salida que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de valuacion. Una determinacion del valor
razonable supone que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar:

o Enel mercado principal para el activo o pasivo, 0
e Enausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Sociedad.

El valor razonable de un activo o un pasivo se determina utilizando los supuestos que los participantes del mercado
usarian para fijar el precio de dicho activo y pasivo, asumiendo que tales participantes del mercado actian en su mejor
beneficio econémico.

La determinacion del valor razonable de un activo no monetario toma en consideracion la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el uso de los activos en su mayory mejor uso o mediante
su venta a otro participante del mercado que utilizaria el activo en su mayor y mejor uso.

La Sociedad utiliza las técnicas de valuacion apropiadas en las circunstancias y con la suficiente informacion
disponible para la determinacion del valor razonable, maximizando el uso de datos de entrada relevantes observables
y minimizando los datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los que se realizan determinaciones o revelaciones de su valor razonable en los estados
financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, con base a
la menor variable que sea significativa para la determinacion del valor razonable en su conjunto:

o Nivel 1 - Precio cotizado (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad
puede acceder a la fecha de la valuacion.

e Nivel 2 - Aquellos datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que es observable para los
activos o pasivos, directa o indirectamente.

o Nivel 3 - Aquellos datos no observables para el activo o pasivo.
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Para activos y pasivos que son reconocidos en los estados financieros a su valor razonable de forma recurrente, la
Sociedad determina si han existido transferencias entre los distintos niveles de jerarquia mediante una revision de su
categorizacion (basada en la variable de menor nivel que es significativa para la determinacion del valor razonable en
su conjunto) al final de cada aio.

El area encargada de valuaciones de la Sociedad determina las politicas y procedimientos tanto para las
determinaciones recurrentes de valor razonable, y no recurrente, tales como activos mantenidos para la venta en
operaciones discontinuadas.

Para la valuacion de activos y pasivos significativos, tales como contraprestaciones contingentes, se utilizan
valuadores externos. El involucramiento de los valuadores externos se determina anualmente por el area encargada de
valuaciones, una vez discutido y aprobado con el Comité de Auditoria. El criterio de seleccion considera su
conocimiento del mercado, reputacion, independenciay su capacidad profesional. Normalmente estos valuadores son
objeto de rotacion cada tres aios. El area encargada de valuaciones decide, después de discutirlo con los valuadores
externos, que técnicas y variables de valuacion son utilizadas en cada caso.

Para los instrumentos financieros seialados a continuacion, no aplica lo establecido en la NIF B-17, y se considera en
su lugar el Precio Actualizado para Valuacién que proporciona el Proveedor de Precios que se tiene contratado,
apegandose a lo establecido en los Apartados A y B de la Seccion Segunda del Capitulo | del Titulo Tercero de las
Disposiciones:

I. Valores inscritos en el Registro o autorizados, inscritos o regulados en mercados reconocidos por la Comision
mediante disposiciones de caracter general.
Il. Instrumentos Financieros Derivados que coticen en bolsas de derivados nacionales o que pertenezcan a
mercados reconocidos por el Banco de México.
lll. Activos subyacentes y demas instrumentos financieros que formen parte de las Operaciones Estructuradas o
Paquetes de Derivados, cuando se trate de Valores o instrumentos financieros previstos en las fracciones | y Il
anteriores.

Tratandose de instrumentos financieros distintos a los seialados en el parrafo anterior, asi como activos virtuales, en
adicion a lo establecido en el Apartado C de la Seccion Segunda del Capitulo I del Titulo Tercero de las Disposiciones
deberan considerar lo establecido en la NIFB-17.

La Sociedad no puede clasificar como Nivel 1 los precios actualizados para valuacion que se determinan mediante el
uso de modelos de valuacion internos.

En cada fecha de cierre, se analizan los movimientos en los valores de los activos y pasivos sobre los que se requiere
un seguimiento continuado de su valuacion segiin las politicas contables de la Sociedad. Para este andlisis, el area
encargada de valuaciones contrasta las principales variables utilizadas en las Gltimas valuaciones realizadas con
informacion actualizada disponible de valuaciones incluidas en contratos y otros documentos relevantes.
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El area encargada de valuaciones, conjuntamente con los valuadores externos de la Sociedad, también compara los
cambios en el valor razonable de cada activo y pasivo con fuentes externas relevantes, para determinar si las
variaciones son razonables.

De manera periddica, el area encargada de valuaciones y los valuadores externos de la Sociedad presentan los
resultados de las valuaciones al Comité de Auditoria y a los auditores externos de la Sociedad. Esta presentacion
incluye una discusion sobre los principales supuestos utilizados en la evaluacion.

Para efectos de las revelaciones necesarias sobre el valor razonable, la Sociedad ha determinado las distintas clases
de activos y pasivos en funcion de su naturaleza, caracteristicas, riesgos y niveles de jerarquia de valor razonable, tal y
como se ha explicado anteriormente.

¢) Saldos en monedas extranjeras

Las operaciones celebradas en moneda extranjera se registran en la divisa en que se pactan. Para efectos de
presentacion de la informacion financiera, los saldos de los activos y pasivos denominados en monedas extranjeras se
valorizan en moneda nacional utilizando el tipo de cambio de cierre de jornada a la fecha de transaccién o de
elaboracion de los estados financieros, seglin corresponde, publicado por el Banco de México.

En el caso de divisas distintas al ddlar de los Estados Unidos de América (EUA), se convierte la moneda respectiva a
délares de los EUA. Para realizar dicha conversion se considera la cotizacion que rija para la moneda correspondiente
con relacion al mencionado délar en los mercados internacionales, conforme lo establece el Banco de México en la
regulacion aplicable.

Los efectos de las variaciones en los tipos de cambio en estas partidas afectan los resultados del ejercicio, como
resultado cambiario en el Margen financiero si derivan de partidas relacionadas con la operacion y en el Resultado por
intermediacion, en funcién a la naturaleza de la partida de origen.

En la Nota 5 se muestra la posicion en monedas extranjeras al final del ejercicio y el tipo de cambio utilizado en la
conversion de este saldo.

d) Efectivoyequivalentes de efectivo

Incluye depdsitos en cuentas bancarias en pesos y dolares, los cuales se reconocen a su valor nominal; asimismo
incluye operaciones de compraventa de divisas a 24 y 48 horas que de acuerdo con la regulacion aplicable no se
consideren derivados. El efectivo y equivalentes de efectivo en moneda extranjera se valiia al tipo de cambio publicado
por Banco de México a la fecha de los estados financieros.
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Las divisas adquiridas en operaciones de compraventa a 24 y 48 horas se reconocen como una disponibilidad
restringida (divisas a recibir); en tanto que las divisas vendidas se registran como una salida de disponibilidades
(divisas a entregar). Los derechos y obligaciones originados por las ventas y compras de divisas mencionadas
anteriormente se registran en el rubro de “Otras cuentas por cobrar, neto” y de “Acreedores por liquidacion de
operaciones”, respectivamente.

A la fecha de los estados financieros, los intereses se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se devengan
en el rubro de “Ingreso por intereses”.

El efectivo restringido corresponde a efectivo y equivalentes de los cuales la Sociedad no puede disponer libremente;
ya que funge como garantia de un préstamo bancario contraido con la banca de desarrollo.

e) Cuentas de margen (instrumentos financieros derivados)

Los montos por cobrar o por pagar provenientes de operaciones con instrumentos financieros derivados y operaciones
de reporto que lleguen a su vencimiento y que a la fecha no hayan sido liquidados, asi como los montos por cobrar o
por pagar que resulten de operaciones de compraventa de divisas en las que no se pacte liquidacion inmediata o en
las de fecha valor mismo dia, se registran en cuentas liquidadoras dentro de los rubros de “Otras cuentas por cobrar”
y “Acreedores por liquidacion de operaciones”, segiin corresponda.

f)  Operaciones de reporto

En la fecha de contratacion de la operacion de reporto, actuando la entidad como reportadora, reconoce la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta por cobrar medida inicialmente al
precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. Durante la vida del reporto, la cuenta
por cobrar mencionada se vallia a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del interés por reporto en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo afectando dicha cuenta
por cobrar.

Con relacion al colateral recibido, la Sociedad lo reconoce en cuentas de orden y cuando sea distinto a efectivo seguira
para su valuacion los lineamientos establecidos en el criterio B-9 “Custodia y administracion de bienes”, hasta el
vencimiento del reporto.

El devengamiento del interés por reporto derivado de la operacion se presenta en el rubro de "Ingreso por intereses".
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g) Operaciones con instrumentos financieros derivados con fines de negociacion

Para mitigar los riesgos derivados de las fluctuaciones en las tasas de interés y tipo de cambio, la Sociedad utiliza
selectivamente instrumentos financieros derivados con fines de negociacion, tales como opciones de tasa de interés
(CAP).

Dichos instrumentos, se reconocen inicial y subsecuentemente a su valor razonable, cuyo tratamiento contable se
describe a continuacion:

Opciones

Los derechos adquiridos (prima pagada) de opciones se registran en el balance general a su valor contratado y se
ajustan a su valor razonable. Las fluctuaciones de valor se reconocen en los resultados en el rubro “Resultado por
intermediacion, neto”.

h) Cartera de crédito

La Sociedad mantiene su cartera de crédito para cobrar los flujos de efectivo contractuales y los términos del contrato
prevén flujos de efectivo en fechas preestablecidas, que corresponden inicamente a pagos de principal e interés sobre
el monto del principal pendiente de pago.

La cartera de crédito se cuantifica al “precio de la transaccion”, que corresponde al monto de efectivo entregado a un
acreditado como financiamiento, asi como al seguro que se financia, los costos de transaccion, las comisiones, otras
partidas cobradas por anticipado y los intereses que, conforme al esquema de pagos de los créditos de que se trate,
se van devengando. Dicho precio de transaccion corresponde al valor razonable de la cartera de crédito en su
reconocimiento inicial, y es la base para el calculo del costo amortizado en su reconocimiento posterior.

Los costos de transaccion y las partidas cobradas por anticipado (comisiones, intereses y otras partidas cobradas por
anticipado) que se originan por el otorgamiento de créditos, incluyendo las cobradas por reestructuracion del crédito,
se registran netas en el activo como “Partidas diferidas” dentro del rubro “Total de cartera de crédito (neto)”, los cuales
se amortizan contra los resultados del ejercicio, como “Ingresos o gastos por intereses”, segiin corresponda, conforme
alatasa de interés efectiva durante la vida del crédito.

Las comisiones reconocidas con posterioridad al reconocimiento del crédito se registran en el resultado del ejercicio
en el rubro de “Comisiones y Tarifas cobradas”.
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La Sociedad clasifica su cartera de crédito bajo los siguientes rubros:

Comercial: corresponde a créditos directos o contingentes denominados en moneda nacional, extranjera, en UDIS,
UMA o en VSM, asi como los intereses que generen, otorgados a personas morales o personas fisicas con actividad
empresarial y destinados a su giro comercial o financiero; créditos otorgados a entidades financieras distintos de los
préstamos interbancarios con un plazo menor a 3 dias habiles; créditos por operaciones de factoraje financiero,
descuentoy cesion de derechos de crédito; créditos por operaciones de arrendamiento financiero que sean celebradas
con personas morales o fisicas con actividad empresarial; créditos otorgados a fiduciarios que actiien al amparo de
fideicomisos y los esquemas de crédito comiinmente conocidos como “estructurados” en los que exista una afectacion
patrimonial que permita evaluar individualmente el riesgo asociado al esquema; los créditos concedidos al Gobierno
Federal, entidades federativas, municipios y sus organismos descentralizados y los créditos a empresas productivas
del estado, y aquellos con garantia expresa de la Federacion registrados ante la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publicoy el Banco de México, asi como los garantizados expresamente por las entidades federativas, municipios y sus
organismos descentralizados, asentados en el Registro Piiblico Unico a que hace referencia la Ley de Disciplina
Financiera de las entidades federativas y los municipios.

- Categorizacion de la cartera de crédito

Los saldos insolutos de los créditos, otorgados y adquiridos, se categorizan de acuerdo con el nivel de riesgo de crédito,
como sigue:

Cartera con riesgo de crédito etapa 1. Siempre y cuando no presenten evidencia de incremento en el nivel de riesgo de
crédito, es decir, no cumplan con los criterios a que se refieren las categorias de cartera con riesgo de crédito etapa 2
y etapa 3.

Los créditos que cumplen con las condiciones para considerarse con riesgo de crédito etapa 2, podran mantenerse
en la etapa 1 cuando se acredite el cumplimiento de los requisitos contenidos en las Disposiciones, para tal efecto.

Cartera con riesgo de crédito en la etapa 2. Cuando al momento de la calificacion los créditos presenten mas de 30y
hasta 89 dias de atraso en su pago.

Tratandose de créditos que hayan registrado mas de 30 y hasta 59 dias de atraso en su pago de principal e intereses
al momento de la calificacion y, por lo tanto, puedan ser clasificados en etapa 2, debido a que cumplen el criterio de
incremento en el nivel de riesgo de crédito, la Sociedad puede utilizar el criterio de “presuncion refutable” del
incremento en el nivel de riesgo de crédito y mantener clasificados a los créditos en etapa 1, siempre que se cumplan
con cada uno de los criterios de presuncion refutable sefialados en el Articulo 139 Bis 5 de las Disposiciones.

Cartera con riesgo de crédito etapa 3. Cuando al momento de la calificacion los créditos presenten evidencia de 90
dias 0 mas de atraso o cumplan con los criterios para ser clasificada como tal de acuerdo con el Criterio Contable B-6
“Cartera de Crédito”.
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En el momento en que algiin crédito se considera como con riesgo de crédito etapa 3, se suspende la acumulacion de
sus intereses, aun en aquellos créditos que contractualmente capitalizan intereses al monto del adeudo. Asi mismo,
se reconoce el saldo pendiente de amortizar de los costos de transaccion y de partidas cobradas por anticipado, contra
los resultados del ejercicio. En tanto el crédito se mantenga en cartera con riesgo de crédito etapa 3, el control de los
intereses se lleva en cuentas de orden, en caso de que sean cobrados, se reconocen directamente en los resultados
del ejercicio, en el rubro de Ingresos por intereses. Por los intereses controlados en cuentas de orden, cuando sean
condonados o castigados, se cancelan de las cuentas de orden sin afectar la estimacion preventiva para riesgos
crediticios.

Los créditos con riesgo de crédito etapa 3 o etapa 2, por los que se liquidan totalmente los saldos pendientes de pago
(capital e intereses), asi como los créditos reestructurados o renovados que cumplen con el pago sostenido del crédito,
son reclasificados a cartera con riesgo de crédito etapa 1.

Las carteras de crédito son periodicamente evaluadas a fin de determinar si existe un incremento o decremento en su
nivel de riesgo de crédito que origine que deban ser traspasadas a etapas con mayor o menor riesgo crediticio, en
términos de las Disposiciones.

- Otorgamiento de créditos

Las lineas de crédito irrevocables y las otorgadas pendientes de disponer por los acreditados se registran en cuentas
de orden, en el rubro “Compromisos crediticios”, en la fecha en que son autorizadas por el Comité de Crédito. Las
disposiciones efectuadas por los acreditados sobre las lineas de crédito autorizadas se registran como un activo
(crédito otorgado) a partir de la fecha en que se dispersan los fondos o se realizan los consumos correspondientes.

Los préstamos a empleados se presentan en el rubro “Otras cuentas por cobrar” y los intereses que devengan los
mismos se presentan en el rubro “Otros ingresos de la operacion” del estado de resultados integral.

- Adquisicion de cartera de crédito

Respecto a las operaciones de adquisicion de cartera de crédito, se determinan el “precio de la transaccion” y se
adicionan los “costos de transaccion”; el monto resultante menos la estimacion preventiva para riesgos crediticios,
representa el costo amortizado de la cartera de crédito adquirida.

En el caso de adquisiciones de cartera de crédito, para su categorizacion en las diferentes etapas, de acuerdo con el
nivel de riesgo de crédito, se deberan tomar en cuenta los incumplimientos que el acreditado haya presentado desde
su origen.

Los costos de transaccion originados en la adquisicion de cartera de crédito se registran de forma independiente al
precio de la transaccion como “Partidas diferidas” dentro del rubro “Total de cartera de crédito (neto)”, los cuales se
amortizan contra los resultados del ejercicio, como “Gastos por intereses”, conforme a la tasa de interés efectiva
durante la vida del crédito.
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En el caso de que, de acuerdo con los términos pactados en los contratos de compra respectivos y las condiciones de
mercado, existan diferenciales entre el valor de la cartera de crédito adquirida en la fecha de concertacion y en la fecha
de su liquidacion, ésta debera reconocerse como parte de los intereses por cobrar.

- Renegociaciones de cartera de crédito

Las reestructuraciones de crédito consisten en ampliaciones de garantias que amparan las disposiciones efectuadas
por los acreditados, asi como de modificaciones a las condiciones originales contratadas de los créditos entre lo que
se encuentran lo referente a modificaciones al esquema de pagos, tasas de interés 0 moneda, o concesion de un plazo
de espera durante la vida del crédito.

Las renovaciones de crédito son operaciones en las que se prorroga el plazo de amortizacion durante o al vencimiento
del crédito, o bien, este se liquida en cualquier momento con el financiamiento proveniente de un nuevo crédito
contratado con la Sociedad, en las que sea parte el mismo deudor u otra persona que por sus nexos patrimoniales
constituyen riesgos comunes.

Por las carteras con riesgo de crédito etapa 1y etapa 2 que se reestructuran, o que por medio de una renovacion se
liquidan parcialmente, se determina la utilidad o pérdida en la renegociacion, la cual se reconoce como un cargo o
crédito diferido contra el estado de resultados en el rubro de ingresos o gastos por intereses, segiin corresponda. Dicha
determinacion de la utilidad o pérdida por renegociacion no resulta aplicable a las tarjetas de crédito, lineas de crédito
ni a los créditos con riesgo de crédito etapa 3.

En el caso de renovacion total de un crédito, se considera que existe un nuevo crédito por lo que se da de baja el crédito
anterior.

El monto del crédito reestructurado o renovado parcialmente sirve de base para aplicar la tasa de interés efectiva
original, la cual solo se ajusta, en su caso, para incluir los costos de transaccion, comisiones y otras partidas cobradas
por anticipado generadas en la renegociacion (partidas diferidas). Las partidas diferidas pendientes de amortizar, asi
como las originadas en la renegociacion, se amortizan durante el nuevo plazo del crédito con base en la tasa de interés
efectiva.

Por las carteras con riesgo de crédito etapa 1y etapa 2 que se reestructuran, o que por medio de una renovacion se
liquidan parcialmente, se determina la utilidad o pérdida en la renegociacion, la cual se reconoce como un cargo o
crédito diferido contra el estado de resultados en el rubro de ingresos o gastos porintereses, seglin corresponda. Dicha
determinacion de la utilidad o pérdida por renegociacion no resulta aplicable a los créditos con riesgo de crédito etapa
3.

En el caso de renovacion total de un crédito, se considera que existe un nuevo crédito por lo que se da de baja el crédito
anterior.
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El monto del crédito reestructurado o renovado parcialmente sirve de base para aplicar la tasa de interés efectiva
original, la cual solo se ajusta, en su caso, para incluir los costos de transaccion, comisiones y otras partidas cobradas
por anticipado generadas en la renegociacion (partidas diferidas). Las partidas diferidas pendientes de amortizar, asi
como las originadas en la renegociacion, se amortizan durante el nuevo plazo del crédito con base en la tasa de interés
efectiva.

Los créditos con riesgo de crédito etapa 2 o etapa 3 que se reestructuran o renuevan no pueden ser clasificados en una
etapa con menor riesgo de crédito por efecto de dicha reestructura o renovacion, en tanto no exista evidencia de pago
sostenido.

Los créditos con riesgo de crédito etapas 1y 2, que se reestructuren o renueven en mas de una ocasion, deberan
traspasarse a cartera con riesgo de crédito etapa 3 salvo que se encuentren sin retraso en su adeudo y cuando la
Sociedad cuente con elementos que justifiquen la capacidad de pago del deudor debidamente documentados e
integrados al expediente del crédito.

En caso de que en una renegociacion se consoliden diversos créditos otorgados a un mismo acreditado en un solo
crédito, al saldo total de la deuda resultante de la renegociaciéon se le da el tratamiento correspondiente al peor de los
créditos involucrados en la misma, siempre que estos representen un 25% o mas del total del monto restructurado o
renovado.

- Politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos

Las principales politicas y procedimientos establecidos para el otorgamiento, adquisicién, cesion, control y
recuperacion de créditos, asi como las relativas a evaluacion y seguimiento del riesgo crediticio, se mencionan a
continuacion:

— Las politicas generales que rigen la actividad crediticia de la Sociedad estan contenidas en el manual de crédito.

— El proceso de crédito incluye promocion, solicitud, evaluacién, aprobacion, implementacion, disposicion,
seguimiento, control, calificacion de cartera y recuperacion administrativa y judicial.

— Elfuncionario del area de crédito y riesgo, analiza el riesgo comiin de los acreditados asociados que conformen un
grupo empresarial o un consorcio de empresas vinculadas entre si.

— Los funcionarios y empleados se abstienen de participar en la aprobacion de créditos donde pueda existir conflicto
de intereses.

— Toda disposicion al amparo de una linea u operacion especifica de crédito comercial, cuenta con la autorizacion
de un funcionario competente.

— Laformalizacion de cualquier tipo de crédito se lleva a cabo en los instrumentos juridicos (contratos, convenios o
titulos de crédito) autorizados por el area juridica de la Sociedad.
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- Partidas diferidas

Incluye las comisiones cobradas, neto de los costos y gastos asociados con el otorgamiento inicial del crédito que se
amortizan contra los resultados del ejercicio en el rubro de “Ingreso por intereses” y “Gastos por intereses”,
respectivamente, utilizando el método de linea recta durante la vida del crédito.

- Tasade interés efectiva
La tasa de interés efectiva sera el resultado de aplicar los siguientes pasos:

1. Determinar el monto de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. - Mediante la sumatoria del principal y los
intereses que se recibiran conforme al esquema de pagos del crédito, durante el plazo contractual, o en un plazo
menor si es que existe una probabilidad de pago antes de la fecha de vencimiento u otra circunstancia que justifique
la utilizacion de un plazo menor.

2. Determinar el interés efectivo. - Deduciendo de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir, determinados
conforme al numeral anterior, el monto neto financiado.

3. Determinar la tasa de interés efectiva. - Representa la relacion entre el interés efectivo referido en el numeral 1
anterior y el monto neto financiado.

Si los flujos de efectivo futuros y la vida esperada del crédito no pueden ser estimados confiablemente, se utilizara la
tasa de interés contractual.

La administracion entro en la prorroga para el uso de la tasa de interés efectiva en el reconocimiento de los ingresos
por intereses hasta enero de 2023.

- Pago sostenido

Se considera que existe pago sostenido, cuando el acreditado presenta cumplimiento de pago sin retraso por el monto
total exigible de capital e intereses, como minimo de tres amortizaciones consecutivas del esquema de pagos del
crédito, o en caso de créditos con amortizaciones que cubran periodos mayores a 60 dias naturales, el pago de una
exhibicion.

Para el caso de créditos con pago (inico de capital al vencimiento, con independencia de si el pago de intereses sea
periddico, se considerara que existe evidencia de pago sostenido, cuando el acreditado haya cubierto al menos el 20%
del monto original del crédito al momento de la reestructuracion o renovacion, o bien, si hubiere cubierto el importe de
los intereses devengados conforme al esquema de pagos por reestructuras o renovaciones correspondientes a un plazo
de 90 dias. Para estos efectos no se consideran los intereses devengados reconocidos en cuentas de orden.
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En todo caso, en la demostracion de que existe pago sostenido, la entidad contar con la evidencia que justifique que
el acreditado cuenta con capacidad de pago en el momento en que se lleve a cabo la reestructura o renovacion para
hacer frente a las nuevas condiciones del crédito.

Se realizan aplicaciones a la estimacion preventiva cuando se determina la imposibilidad practica de recuperacién,
cancelando la cartera vencida contra dicha estimacion; ocasionalmente, la Administracion cuando a su juicio se
amerite, determina que un crédito vigente debe castigarse y se encuentre en etapa 1 o 2, debera primero traspasarse
a etapa 3 y una vez constituida su estimacion preventiva al 100% del saldo insoluto a la fecha del castigo.

Las recuperaciones asociadas a los créditos castigados o eliminados del balance general se reconocen en los
resultados del ejercicio en el rubro de “Estimacion preventiva para riesgos crediticios”.

- Criterios contables especiales derivado del huracan “Otis”

Derivado de los acontecimientos ocurridos por el huracan “Otis” que causo daiios e inundaciones frente a las costas
de Acapulco Guerrero los dias 24, 25 y 26 de octubre de 2023, la CNBV emiti6 el 27 de octubre de 2023 el oficio
niimero P-307/2023, en el cual se menciona que las Instituciones de Crédito podran dar un apoyo a sus acreditados,
mencionando los criterios contables especiales que podran aplicar con motivo del otorgamiento de estos apoyos.

Al respecto la Sociedad se encuentra aplicando los siguientes criterios contables especiales:

1. Aquellos créditos con pago (nico de principal al vencimiento y pagos periédicos do intereses, asi como los créditos
con pago (nico de principal e intereses al vencimiento, que sean renovados o reestructurados, podran no
traspasarse a la categoria inmediata siguiente con mayor riesgo de crédito en términos de lo establecido en el
parrafo 99 del Criterio B-6 “Cartera de crédito" (Criterio B-6), contenido en el Anexo 33 de las Disposiciones. Para
lo anterior, se requiere que el nuevo plazo de vencimiento que en su caso se otorgue al acreditado, no exceda en
mas de seis meses la fecha de vencimiento original de las operaciones. Lo anterior, siempre y cuando se encuentren
registrados como cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 o etapa 2 al 24 de octubre de 2023, conforme a
lo establecido los parrafos 10 y 11 del mencionado Criterio B-6 y los tramites de renovacion o reestructuracion
correspondientes finalicen a mas tardar el 30 de abril de 2024.

2. Los créditos con pagos periddicos de principal e Intereses, que sean objeto de reestructuracion o renovacion,
podran permanecer en la misma categoria de riesgo de crédito al momento en que se lleve a cabo dicho acto, sin
que les resulten aplicables los requisitos establecidos en los parrafos 104 y 105 del Criterio B-6.
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Lo anterior, siempre que se trate de créditos que, al 24 de octubre de 2023, se encuentren registrados como cartera
de crédito con riesgo de crédito etapa 1 o etapa 2 conforme a lo previsto en los parrafos 10 y 11 del propio Criterio
B-6, que los tramites de la reestructuracion o renovacion respectiva concluyan a mas tardar 30 de abril de 2024, y
que el nuevo plazo de vencimiento, que en su caso otorguen al acreditado, no exceda de seis meses a partir de la
fecha de vencimiento original de las operaciones.

. Los créditos en los que desde su inicio se estipule su caracter de revolventes que se reestructuren o renueven a mas

tardar el 30 de abril de 2024, podran no traspasarse a la categoria inmediata siguiente con mayor riesgo de crédito
en términos de lo establecido en el parrafo 100 del Criterio B-6. El beneficio antes seialado, no podra exceder de
seis meses a partir de la fecha de vencimiento original de las operaciones y solo podra aplicarse a las disposiciones
autorizadas pactadas al 24 de octubre de 2023 y siempre que a esta misma fecha se encuentren registrados como
cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 o etapa 2 conforme a lo previsto en los parrafos 10y 11 del Criterio
B-6.

Al 31 de diciembre de 2023 no hubo contratos adheridos al plan de apoyo, sin embargo, se espera registrar en el
programa a clientes durante el primer trimestre de 2024.

i)

Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La Sociedad determina una estimacion preventiva para riesgos crediticios, la cual, a juicio de la Administracion, es
suficiente para cubrir cualquier pérdida de la cartera de crédito.

La Administracion determina las estimaciones preventivas de riesgo de crédito, sobre una base de pérdida esperada,
aplicable para la totalidad de la cartera comercial, en apego a las metodologias establecidas en el Capitulo V del Titulo
Segundo “Calificacion de Cartera Crediticia” de las Disposiciones de caracter general aplicables a las Instituciones de
Crédito, establecidas por la Comisidn, las cuales se describen a continuacion:

Para créditos otorgados a personas morales y personas fisicas con actividad empresarial, con ingresos mayores
o iguales al equivalente en moneda nacional a 14 millones de UDI’s, la estimacién se constituye de acuerdo con
la metodologia general establecida en el Anexo 22 de las Disposiciones; por otra parte con ingresos netos o
ventas netas menores al equivalente en moneda nacional a 14 millones de UDI’s, dicha estimacion se constituye
conforme a la aplicacion de la metodologia general descrita en el Anexo 21 de las Disposiciones.

En el caso de créditos otorgados a entidades financieras, dicha estimacion se constituye conforme a la aplicacion
de la metodologia general descrita en el Anexo 20 de las Disposiciones.
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La clasificacion de la cartera de crédito comercial por grado de riesgo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se agrupa
como se indica a continuacion:

Grado de Rangos de porcentajes de
riesgo reservas preventivas

A-1 0-a0.90%
A-2 0.901a1.50%
B-1 1.501a2.00%
B-2 2.001a2.50%
B-3 2.501a5.00%
C-1 5.001a10.00%
C-2 10.001 a 15.50%

D 15.501 a 45.00%

E Mayora 45.01 a 100.00%

- Metodologia general

La Sociedad califica y registra una provision para cada crédito, utilizando para tal efecto el saldo del adeudo
correspondiente al Gltimo dia del mes, asi como variables cuantitativas y cualitativas del acreditado considerando la
probabilidad de incumplimiento, la severidad de la pérdida y la exposicion al incumplimiento del i-ésimo crédito,
conforme a la formula que se indica a continuacion.

Para aquellos créditos clasificados en etapa 1y 3:
Reservas etapaly 3; = PI; X SP; X EI;
En donde:
Reservas Ftapa 1y 37  Monto de reservas a constituir para el i-ésimo crédito que se encuentre en etapa 1 0 3, segiin
corresponda.
PIF  Probabilidad de Incumplimiento del i-ésimo crédito.
SPF Severidad de la Pérdida del i-ésimo crédito.

ElF  Exposicion al Incumplimiento del i-ésimo crédito.

Para aquellos créditos clasificados en etapa 2:

PIiXSPiXEl’ 1—(1—Pll)n PIiXSPiXPagOi 1—(1—Pll)n PIiXSPiXPagOi (1—P11)n
* — * —
(1 + T'L') PIL Ti(]. + T'l') PIL Ti(T'L' + Pll) 1+ T;
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Donde:

Reserva vida completa ;= Probabilidad de Perdida de un activo (crédito simple, arrendamiento financiero o lineas de
crédito revolvente) que se encuentren en etapa 2.

P/;=Probabilidad de Incumplimiento.

SP;= Severidad de la Pérdida.

El;= Exposicion al incumplimiento.

rj=Tasa de Interés anual cobrada al cliente.

n= Plazo remanente en afios, que, de acuerdo con lo establecido contractualmente, resta para liquidar el crédito.
pago= pago tedrico anual amortizable.

El monto de reservas para los créditos en etapa 2 sera el resultado de aplicar la siguiente formula:
Reservas Etapa 2i = Max (Reservas Vida Completai, Pli x SPi x EIi)
- Reconocimiento en el estado de resultados

Los aumentos o disminuciones de la estimacidn preventiva para riesgos crediticios, como resultado del proceso de
calificacion, se registran en resultados ajustando el margen financiero ajustado.

Cuando el saldo de la estimacion preventiva para riesgos crediticios haya excedido al importe requerido conforme a
las metodologias de calificacion, el diferencial se cancela en la fecha en que se efectiie la siguiente calificacion del
tipo de crédito de que se trate contra los resultados del ejercicio, afectando el rubro “Estimacion preventiva para
riesgos crediticios”. En los casos en que el monto a cancelar sea superior al saldo registrado de dicha estimacion en
los resultados del ejercicio, el excedente continuara dentro del rubro “Estimacion preventiva para riesgos crediticios”.

Las quitas y condonaciones, es decir, el monto perdonado del pago del crédito en forma parcial o total, se registra con
cargo a resultados en el rubro “Estimacion preventiva para riesgos crediticios”; en caso de que el importe de éstas
exceda el saldo de la estimacion asociada al crédito, previamente se constituyen estimaciones hasta por el monto de
la diferencia.

- Castigos y recuperaciones de cartera de créditos

La Sociedad de manera periddica evalia si un crédito vencido debe permanecer en el estado de situacion financiera,
o bien debe ser castigado. En su caso, dicho castigo se realiza cancelando el saldo insoluto del crédito contra la
estimacion preventiva para riesgos crediticios. En el evento que el saldo del crédito a castigar exceda el
correspondiente a su estimacion asociada, antes de efectuar el castigo, dicha estimacion se incrementa hasta por el
monto de la diferencia.
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Las recuperaciones asociadas a los créditos castigados o eliminados del estado de situacion financiera se reconocen
en los resultados del ejercicio en el rubro de “Estimacion preventiva para riesgos crediticios”.

j)  Otras cuentas por cobrar, neto

Los préstamos a funcionarios y empleados, los derechos de cobro y las cuentas por cobrar relativas a deudores
identificados cuyo vencimiento se pacte desde su origen a un pazo mayor a 90 dias naturales, son evaluados por la
Administracion para determinar su valor de recuperacion estimado y en su caso constituir las reservas
correspondientes. Los importantes correspondientes a otras cuentas por cobrar que no sean recuperados dentro de
los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial (60 dias naturales si los saldos no estan identificados),
independientemente de su posibilidad de recuperacion, se reserva en su totalidad, con excepcion de los relativos a los
saldos a favor de impuestos e impuestos al valor agregado acreditable.

Tratandose de cuentas liquidadoras, en los casos en que el monto por cobrar no se realice a los 90 dias naturales
siguientes a partir de la fecha en que se hayan registrado, se reclasificara como adeudo vencido y se debera constituir
la estimacion por incobrabilidad.

k) Bienes adjudicados, neto

Los bienes adjudicados se registran a su valor neto de realizacién de la adjudicacion o dacién en pago o a su valor
bruto contable deducido de los costos y gastos indispensables que se eroguen en su adjudicacion, el que sea menor.
Las diferencias, en el caso de que los valores determinados sean inferiores al importe de la cartera que se cancela, se
consideran como pérdidas, reconociéndose en los resultados del ejercicio en el rubro de “Otros ingresos de la
operacion, neto”, en caso contrario, el valor del adjudicado se ajusta al valor de la cartera que se cancela.
Mensualmente se constituyen provisiones para reconocer las potenciales pérdidas de valor de los bienes por el paso
del tiempo.

Las bajas de valor de bienes adjudicados y las provisiones se reducen del valor de los bienes y se reconocen como
gasto en los resultados del ejercicio en el rubro de “Otros ingresos (egresos) de la operacion, neto”.
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El tiempo transcurrido para la aplicacion del porcentaje de reserva para los bienes muebles e inmuebles se muestra a
continuacion:

Bienes muebles:

Tiempo transcurrido a partir de la Porcentaje de
adjudicacion o dacion en pago (meses) reserva
Hasta 6 -
Mas de 6y hasta 12 10
Mas de 12y hasta 18 20
Mas de 18y hasta 24 45
Mas de 24 y hasta 30 60
Mas de 30 100

Bienes inmuebles:

Tiempo transcurrido a partir de la Porcentaje de
adjudicacion o dacion en pago (meses) reserva
Hasta 12 -
Mas de 12y hasta 24 10
Mas de 24 y hasta 30 15
Mas de 30y hasta 36 25
Mas de 36 y hasta 42 30
Mas de 42 y hasta 48 35
Mas de 48 y hasta 54 40
Mas de 54 y hasta 60 50
Mas de 60 100

I)  Pagos anticipados y otros activos, neto

Los otros activos incluyen gastos por colocacion de deuda que se amortizan conforme al plazo de la misma, asimismo
se incluye el costo por administracion de cartera que se amortiza durante el periodo establecido en los contratos
correspondientes, que se amortizan en linea recta durante la vida del crédito e intangibles correspondientes a software
los cuales se amortizan en un plazo de cinco aios y pagos anticipados correspondientes a seguros de gastos médicos
mayores y de autos que se amortizan en un plazo de 1 a 2 aiios, de acuerdo a la vigencia de las pélizas, principalmente.

m) Propiedades, mobiliario y equipo, neto

Las propiedades, mobiliario y equipo en arrendamiento operativo y propio, se registran al costo de adquisicion.
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Propiedades, mobiliatio y equipo propio

La depreciacion se calcula sobre los valores actualizados por el método de linea recta, con base en las vidas ltiles
estimadas por la Administracion de la Sociedad de los activos correspondientes.

El valor de adquisicion de las propiedades, mobiliario y equipo incluye los costos que se han incurrido inicialmente
para ser adquiridos o construidos, asi como los incurridos posteriormente para reemplazarlos o incrementar su servicio
potencial. Si una partida de mobiliario y equipo se integra de diversos componentes con diferentes vidas (tiles
estimadas, los componentes individuales importantes se deprecian durante sus vidas Gtiles individuales.

Las vidas tiles estimadas de los principales grupos de activos se muestran a continuacion:

Vida util estimada

Propiedades 33 anos
Mobiliario y equipo 10 aiios
Equipo de computo 4 aiios
Equipo de transporte 4 aiios
Mejoras a locales arrendados (%) 10 aiios

M  Las mejoras a locales arrendados se amortizan durante el periodo (til de la mejora o al término del contrato, el
que sea menor.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando se incurren.
Propiedades, mobiliario y equipo en arrendamiento

Para los activos arrendados, la depreciacion se calcula con base en el plazo del contrato de arrendamiento sobre la
diferencia existente entre el valor de adquisicion del bien y su valor residual estimado.

Los principales rangos de tasas anuales de depreciacion de los grupos de activos en arrendamiento se muestran a
continuacion:

Propiedades Varias
Equipo de transporte Entre 4y 5 aios
Equipo de computo Entre 4y 3 aios

Las propiedades, mobiliario y equipo se dan de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe neto en libros), se incluye en el
estado de resultados, dentro del rubro de “Otros ingresos (egresos) de la operacion, neto”.
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La Sociedad evalia periédicamente el valor neto en libros de las propiedades, mobiliario y equipo propio y destinados
al arrendamiento operativo para determinar la existencia de indicios de que dicho valor excede su valor de
recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto de los ingresos netos potenciales que se espera
razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacidn o realizacion de dichos activos. Si se determina que el
valor neto en libros excede su valor estimado de recuperacion, la Sociedad registra el deterioro correspondiente.

n) Pasivos bursétiles y préstamos interbancarios y de otros organismos

Los pasivos financieros provenientes de la emision de instrumentos financieros de deuda se registran al valor de la
obligacion que representan, con base en los saldos insolutos de la emisidon y se presentan en el balance general en el
rubro de “Pasivos bursatiles”. Los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan en el rubro de “Gasto
porintereses”.

Los préstamos bancarios y de otros organismos a corto y largo plazo de bancos nacionales y extranjeros, se registran
tomando como base el valor contractual de la obligacion. Los intereses a cargo se reconocen en resultados conforme
se devengan en el rubro de “Gasto por intereses”.

0) Amendamientos

Al comienzo de un contrato, la Sociedad debe evaluar si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el
contrato transfiere el derecho de uso de un activo identificado durante un periodo de tiempo determinado a cambio de
una contraprestacion. En caso contrario, se trata de un contrato de servicios.

La Sociedad como arrendatario

La Sociedad aplica un tinico enfoque para el reconocimiento y valuacion de todos los arrendamientos, con excepcion
de los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor (con base en
su importancia relativa).

La Sociedad reconoce pasivos por arrendamiento para realizar los pagos de arrendamiento y activos por derecho de
uso que representan su derecho a utilizar los activos subyacentes.

(i) Activos por derecho de uso

La Sociedad reconoce activos por derecho de uso en la fecha de comienzo del arrendamiento (es decir, la fecha en que
el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se valian a su costo de adquisicion,
menos la depreciacion o amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, y se ajustan para reflejar cualquier
remedicion de los pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye el importe de la
valuacion inicial de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los pagos por arrendamiento realizados antes o en la
fecha de comienzo del arrendamiento menos cualquier incentivo de arrendamiento que se reciba y los costos directos
iniciales incurridos por el arrendatario.
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Los activos por derecho de uso se amortizan sobre la base de linea recta durante el plazo mas corto entre el periodo
del arrendamiento y las vidas Gtiles estimadas de los activos, conforme se muestra a continuacion:

Inmuebles 1 aios a 4 aios
Antenas y servidores 2 anos

Los contratos de arrendamiento de la Sociedad no contienen la obligacion de retirar el activo subyacente, ni restaurar
el sitio en el que se localiza el activo subyacente ni el propio activo subyacente a una condicidn especifica.

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Sociedad al finalizar el plazo del arrendamiento, o si el costo
refleja que se ejercera una opcion de compra, la depreciacion o amortizacion se calcula utilizando la vida Gtil estimada
del activo.

Los activos por derecho de uso también estan sujetos a pruebas de deterioro.
(i) Pasivos porarrendamiento

En la fecha de comienzo del arrendamiento, la Sociedad reconoce pasivos por arrendamiento valuados al valor
presente de los pagos futuros por arrendamiento que se realizaran durante el periodo del arrendamiento. Los pagos
por arrendamiento incluyen pagos fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar, pagos variables por arrendamiento que dependen de un indice o una tasa, y los importes
que se espera pagar como garantias de valor residual. Los pagos por arrendamiento también incluyen el precio de
ejercicio de una opcion de compra si la Sociedad tiene certeza razonable de que la ejercera y los pagos de
penalizaciones por rescision del contrato de arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Sociedad
ejercera una opcion para terminar el arrendamiento.

Los pagos que no dependen en un indice o tasa se reconocen como gastos en el periodo en el cual ocurre el evento o
condicion que genera el pago.

Para calcular el valor presente de los pagos por arrendamiento, la Sociedad utiliza su tasa incremental de
financiamiento en la fecha de comienzo del arrendamiento, dado que la tasa de interés implicita en el arrendamiento
no puede determinarse con facilidad. Después de la fecha de comienzo del arrendamiento, el monto de los pasivos por
arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses devengados y se reduce en proporcion a los
pagos por arrendamiento realizados. Adicionalmente, el valor en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a
medir cuando se presenta una modificacion, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos por
arrendamiento (p. ej., cambios a pagos futuros que resulten de cambios en un indice o tasa utilizados para calcular
dichos pagos), 0 una modificacion a la evaluacion de una opcion para comprar el activo subyacente.

Los pasivos por arrendamiento de la Sociedad se presentan por separado de los demas pasivos en el estado de
situacion financiera.
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(ili) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor

La Sociedad opt6 por no aplicar los requerimientos de valuacion para arrendatarios a sus arrendamientos a corto plazo
de maquinaria y equipo (es decir, aquellos arrendamientos que tienen un plazo de 12 meses 0 menos a partir de la
fecha de inicio del arrendamiento y que no contienen una opcién de compra). la Sociedad también aplica la exencion
al reconocimiento de los arrendamientos de activos de bajo valor a los arrendamientos de equipo de oficina que se
considera de bajo valor. Los pagos por arrendamiento de arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de
bajo valor se reconocen como un gasto conforme se devengan sobre la base de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

La Sociedad como arrendador

Los arrendamientos en los cuales la Sociedad no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad de un activo subyacente arrendado se clasifican como arrendamientos operativos. Los ingresos por
arrendamiento se reconocen de acuerdo con la tabla de pagos, el cual puede ser por montos fijos o variables durante
el plazo del arrendamiento y se incluyen como parte de los ingresos en el estado de resultados debido a su naturaleza
operativa. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y contratar un arrendamiento operativo se afiaden al
importe en libros del activo subyacente arrendado y se reconocen en resultados durante el plazo del arrendamiento
aplicando el mismo criterio que para los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se obtienen.

La Sociedad presenta en el estado de situacion financiera la cuenta por cobrar en el rubro de “otras cuentas por cobrar,
neto”, y el ingreso por arrendamiento en el rubro de “Resultado por arrendamiento operativo, neto” en el estado de
resultado integral.

Por el importe de las amortizaciones que no hayan sido liquidadas en un plazo de 30 dias naturales siguientes a la
fecha de vencimiento del pago, la Sociedad como arrendador crea la estimacion correspondiente, suspendiendo la
acumulacion de rentas, llevando su control en cuentas de orden en el rubro de “otras cuentas de registro”.

Créditos diferidos y cobros anticipados
Incluye el ingreso financiero por devengar de las operaciones de arrendamiento financiero, que se amortizan contra los

resultados del ejercicio en el rubro de “Ingreso por intereses”, utilizando el método de linea recta durante la vida del
crédito.
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p) Impuestos a la utilidad

Impuesto causado

El impuesto a la utilidad causado en el afo se presenta como un pasivo neto de los anticipos efectuados durante el
mismo. El impuesto causado es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto en la medida en que
haya surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo, ya sea en otro resultado
integral o directamente en un rubro del capital contable.

Impuesto diferido

La Sociedad determina los impuestos a la utilidad diferidos con base en el método de activos y pasivos. Bajo este
método, se determinan todas las diferencias que existen entre los valores contables y fiscales, a las cuales se les aplica
la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) vigente a la fecha del estado de situacion financiera, o bien, aquella tasa
promulgada y establecida en las disposiciones fiscales a esa fecha y que estara vigente al momento en que se estima
que los activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran, respectivamente.

Los activos por impuestos a la utilidad diferidos se evaliian periddicamente creando, en su caso, una estimacion sobre
aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperacion. Al evaluar la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos, la Sociedad se basa en los mismos supuestos utilizados en la informacion financiera
proyectada, preparada para otros rubros de los estados financieros.

q) Participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)

Los gastos por PTU, tanto causada como diferida, se presentan dentro del rubro de gastos de administracion en el
estado de resultado integral.

Modlificacion de la mecanica del cdlculo de /a PTU causada

Con motivo de la reforma de subcontratacion laboral publicada en el Diario Oficial de la Federacion con fecha 23 de
abril de 2021, se ajustaron las normas para el reparto de la Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU),
sefalando que el monto de PTU del trabajador tendra como limite el equivalente a tres meses del salario, o el promedio
de PTU que haya recibido en los (ltimos tres afios, y se aplicara el monto que resulte mas favorable al trabajador.

Si la PTU causada que se determiné aplicando el porcentaje de reparto del 10% sobre la utilidad fiscal base resulta
mayor a la suma de la PTU asignada a todos y cada uno de los empleados, esta tltima debe ser considerada la PTU
causada del periodo, y con base en la Ley Federal del Trabajo (LFT) se considera que la diferencia entre ambos importes
no genera obligaciones del pago actual ni en los futuros.
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Si el monto de la PTU asignada a todos y cada uno de los empleados resulta menor o igual a la PTU causada
determinada aplicando el porcentaje de reparto del 10% sobre la utilidad fiscal, sera dicho monto de PTU al que
tendran derecho a participar los trabajadores.

Al cambiar la determinacion de la PTU causada, la Sociedad realizo ciertos juicios en la determinacion de la PTU
diferida cuando el pago de la PTU en periodos futuros sera a una tasa menor del 10% de la utilidad fiscal, por estar
este pago sujeto a los nuevos limites establecidos.

El porcentaje de reparto de PTU causada al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es de: 10%

La PTU diferida se reconoce bajo el método de activos y pasivos. Conforme a este método, se deben determinar todas
las diferencias existentes entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, a las cuales se les aplica el
porcentaje de reparto del 10%. Los activos por PTU diferida se evaliian periodicamente creando, en su caso, una
estimacion sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperacion.

La PTU diferida identificada con otras partidas integrales que no han sido identificadas como realizadas, se presenta
en el capital contable y se reclasificaran a los resultados del afio conforme se vayan realizando.

La Sociedad realizé la mejor estimacion posible del porcentaje de reparto con la que se materializaran las diferencias
temporales que dan lugar a la PTU diferida, a través de la elaboracion de proyecciones financieras.

)  Beneficios a los empleados
Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo en que se devengan
los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera pagar si la Sociedad tiene una obligacion
legal 0 asumida de pagar esta cantidad como resultado de los sericios pasados proporcionados y la obligacion se
puede estimar de forma razonable.

Beneficios Post-Empleo
Plan de contribucion definida

Las obligaciones por aportaciones a planes de contribucion definida se reconocen en resultados del periodo a medida
en que los servicios relacionados son prestados por los empleados. Las contribuciones pagadas por anticipado se
reconocen como un activo en la medida en que el pago por anticipado dé lugar a una reduccion en los pagos a efectuar
en el futuro o0 a un reembolso en efectivo.

La Sociedad tiene un plan de contribucidn definida en el que los trabajadores con un afio de antigiiedad realizan
aportaciones voluntarias en un rango del 2% hasta el 6% de su sueldo base mensual y dependiendo de su edad; la
Sociedad contribuye con un monto equivalente al 75% de sus aportaciones.
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Los empleados pueden disponer de las aportaciones realizadas al primer dia del mes inmediato posterior aquel en el
que cumplan los 60 afios de edad o bien, si cuenta con el consentimiento por escrito de la Sociedad a partir de los 55
anos de edad y siempre que cuente por lo menos con 20 afios de servicio activo en la Sociedad.

Beneficios definidos

La obligacion neta de la Sociedad correspondiente a beneficios definidos por prima de antigiiedad, beneficios por
indemnizacion legal y plan de pensiones, se calcula de forma separada para cada concepto, estimando el monto de
los beneficios futuros que los empleados han ganado en el ejercicio actual y en ejercicios anteriores, descontando
dicho monto.

El calculo de las obligaciones por beneficios definidos se realiza anualmente por actuarios, utilizando el método de
crédito unitario proyectado. Cuando el célculo resulta en un posible activo para la Sociedad, el activo reconocido se
limita al valor presente de los beneficios econdomicos disponibles en la forma de reembolsos futuros del plan o
reducciones en las futuras aportaciones al mismo. Para calcular el valor presente de los beneficios econémicos, se
debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al empleado por haber
cumplido un afio mas de vida laboral con base en los beneficios, se reconoce en los gastos de operacion.

La Sociedad determina el gasto (ingreso) por intereses neto sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos del
periodo, multiplicando la tasa de descuento utilizada para medir la obligacion de beneficio definido por el pasivo
(activo) neto definido al inicio del periodo anual sobre el que se informa, tomando en cuenta los cambios en el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos durante el periodo como consecuencia de estimaciones de las aportaciones y de
los pagos de beneficios. El interés neto se reconoce dentro del rubro de “Gastos de administracion”.

Las modificaciones que afectan el costo de servicios pasados, se reconocen en los resultados de forma inmediata en
el aio en el cual ocurra la modificacién, sin posibilidad de diferimiento en aiios posteriores. Asimismo, los efectos por
eventos de liquidacion o reduccion de obligaciones en el periodo, que reducen significativamente el costo de los
senvicios futuros y/o que reducen significativamente la poblacion sujeta a los beneficios, respectivamente, se
reconocen en los resultados del periodo.

Las remediciones, resultantes de diferencias entre las hipotesis actuariales proyectadas y reales al final del periodo,
se reconocen en el periodo en que se incurren como parte de los Otros Resultados Integrales (ORI) dentro del capital
contable.
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s) Partes relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, la Sociedad puede llevar a cabo transacciones con partes relacionadas por
operaciones de deposito u otras disponibilidades o de préstamo, crédito o descuento, otorgadas de forma revocable o
irrevocable y documentadas mediante titulos de crédito o convenio, reestructuracion, renovacion o modificacion,
quedando incluidas las posiciones netas a favor por operaciones derivadas y las inversiones en valores distintos a
acciones.

Se consideran partes relacionadas a las personas fisicas o morales que, directa o indirectamente, o a través de uno o
mas intermediarios: i) controlen, sean controladas por, o estén bajo control comiin con la Sociedad o ii), ejerzan
influencia significativa sobre, sean influidas significativamente por o estén bajo influencia significativa comiin de la
Sociedad.

De acuerdo con el criterio contable A-2 “Aplicacion de normas particulares”, también se consideran partes
relacionadas:

a) los miembros del consejo de administracidn o consejo directivo de la Sociedad controladora o de las entidades
financieras y empresas integrantes del grupo financiero al que, en su caso, ésta pertenezca;

b) las personas distintas al personal gerencial clave o directivo relevante o empleados que con su firma puedan
generar obligaciones para la entidad;

c) las personas morales en las que el personal gerencial clave o directivo relevante de la entidad sean consejeros o
administradores u ocupen cualquiera de los tres primeros niveles jerarquicos en dichas personas morales, y

b) las personas morales en las que cualquiera de las personas sefaladas en los incisos anteriores, asi como en la
NIF C-13 tengan poder de mando entendiéndose este como la capacidad de hecho de influir de manera decisiva
en los acuerdos adoptados en las asambleas de accionistas o sesiones del consejo de administracion o en la
gestion, conduccion y ejecucion de los negocios de la entidad de que se trate o de las personas morales que ésta
controle.

t)  Cuentasde orden

La Sociedad registra en cuentas de orden informacion financiera y no financiera, complementaria a los conceptos que
presenta el estado de situacion financiera, principalmente por el otorgamiento de lineas de crédito no utilizadas,
garantias otorgadas por clientes (colaterales recibidos), rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de
arrendamiento operativo e intereses devengados no cobrados derivados de la cartera de crédito con riesgo de cartera
de crédito etapa 3. También se reconocen en cuentas de orden, los montos nocionales de los instrumentos financieros
derivados que se mantienen contratados, asi como las cuentas fiscales dentro del rubro Otras cuentas de registro.
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u) Margen financiero

El margen financiero de la Sociedad esta conformado por la diferencia resultante de los ingresos por intereses menos
los gastos por intereses.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se integran por los rendimientos generados por cartera de crédito, en funcion de los plazos
establecidos en los contratos celebrados con los acreditados y las tasas de interés pactados, el ingreso financiero
devengados en las operaciones arrendamiento capitalizable, asi como los intereses por depésito en entidades
financieras, cuentas de margen, inversiones en valores, reportos y el devengamiento de las comisiones cobradas por
el otorgamiento inicial del crédito.

Los intereses generados por los préstamos otorgados se reconocen en resultados conforme se devengan. Los intereses
provenientes de la cartera de crédito en etapa 3 se reconocen en resultados hasta que son efectivamente cobrados.

Las comisiones cobradas por el otorgamiento inicial de los créditos se registran dentro de la Cartera de crédito neto
como “Partidas diferidas” en el estado de situacion financiera, el cual se amortiza conta los resultados del ejercicio en
el rubro “Ingresos por intereses”, conforme a la tasa de interés efectiva durante la vida del crédito. Asimismo, los
ingresos de comisiones por servicios de colocacion se reconocen en el estado de resultados conforme se formaliza la
venta de vehiculos de la marca “International”, financiados por la Sociedad.

Gastos por intereses

Los gastos por intereses consideran los intereses por los préstamos interbancarios, asi como los gastos de emision y
descuento por colocacion de deuda. La amortizacion con base en el plazo del crédito de los costos y gastos asociados
por el otorgamiento inicial del crédito formal parte de los gastos por intereses.

v) Comisiones y tarifas cobradas y pagadas

Los ingresos por comisiones y tarifas se reconocen en una cantidad que refleja la contraprestacion a la que la Sociedad
espera tener derecho a cambio de la prestacion de los servicios.

Las comisiones y tarifas cobradas y pagadas son aquellas generadas por la prestacion de servicios entre otros, de
manejo, transferencia, custodia o administracion de recursos.

w) Informacion financiera por segmentos

La NIF B-5 “Informacion financiera por segmentos” (NIF B-5), requiere que la Sociedad analice su estructura de
organizacion y su sistema de presentacion de informacion, con el objetivo de identificar segmentos.
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Enla Nota 30 se muestran los resultados asignados en cada segmento operativo identificado por la Sociedad, siendo
estos el otorgamiento de créditos y el arrendamiento operativo. Estos componentes son regularmente revisados con el
fin de asignar los recursos monetarios adecuados para su operacion y evaluacion de desempeiio.

x)  Pasivos, provisiones, pasivos contingentes y compromiso

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (i) existe una obligacion presente como resultado de un evento
pasado; (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econdmicos como medio para liquidar la obligacion; y
(iii) la obligacion puede ser estimada razonablemente.

En el caso de contingencias, la administracion evaliia las circunstancias y hechos existentes a la fecha de la
preparacion de los estados financieros consolidados para determinar la probable, posible o remota salida de
recursos de la Sociedad.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos para su

extincion. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

4. Adopcion de nuevos pronunciamientos contables

a) Modificaciones regulatorias emitidas por la CNBV

Con aplicacion a partir de 2023

El 27 de octubre de 2023, mediante oficio nimero P-307,/2023, la CNBV emitié con caracter temporal los “Criterios
contables especiales” en atencion al fenomeno hidrometeoroldgico “Otis" que generé una afectacion severa en el
estado de Guerrero.

Los criterios contables especiales, aplicables a las instituciones de crédito, con respecto de los créditos de consumo,
de vivienda y comerciales para los acreditados que tengan su domicilio o los créditos cuya fuente de pago se localice
en las zonas afectadas por el evento indicado, o bien, las que declare la autoridad competente, y que estuvieran
clasificados contablemente como cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 1 o etapa 2 al 24 de octubre de 2023.
Los efectos contables por la adopcion de los criterios contables especiales se describen en la Nota 3h).

Con aplicacion al 1 de enero de 2022

Mediante resoluciones que modifican las Disposiciones, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion de fechas 13
de marzo de 2020, 4 de diciembre de 2020 y 30 de diciembre de 2021, la CNBV dio a conocer lo siguiente:
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Criterios contables que se modificaron:

A-2 “Aplicacién de normas particulares”
A-3 “Aplicacién de normas generales”
B-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”
B-3 “Reportos”

B-6 “Cartera de crédito”

B-7 “Bienes adjudicados”

C-2 “Operaciones de bursatilizacién”
D-1 “Estado de situacion financiera”
D-2 “Estado de resultado integral”

D-3 “Estado de cambios en el capital contable”
D-4 “Estado de flujos de efectivo”

Criterios contables que se derogaron por la adopcion de alguna NIF:

B-2 “Inversiones en valores”

B-5 “Derivados y operaciones de cobertura”

C-1 “Reconocimiento y baja de activos financieros”
C-3 “Partes relacionadas”

C-4 “Informacion por segmentos”

Normas de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C.
(CINIF), y referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares” del Anexo 33 cuya aplicacion
inicio el 1 de enero de 2022:

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”

NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”

NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”
NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”

NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”
NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”

NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”

NIF D-5 “Arrendamientos”

La mecanica de adopcion se ejecutd con base al Proceso de Implementacién de Normas Contables, mediante la
creacion de Proyectos y cumpliendo las siguientes fases en los ejercicios: a) Analisis Normativo, delimitando los
impactosy alcance; b) Anélisis y confirmacion de impactos con las areas que intervienen; ¢) Concentracion de impactos
conceptuales, acciones y responsables de implementacion de todas las areas afectadas, involucrando de la alta
direccion; d) Diseiio de la solucion, implementacion y seguimiento.
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A continuacion, se muestra una descripcion sobre los aspectos mas relevantes de los nuevos pronunciamientos
contables que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, asi como la naturaleza y el efecto contable derivado
de su adopcidn.

b) Criterios contables que se modifican a partir del 1 de enero de 2022

A-2 “Aplicacion de normas particulares”. Se adicionan aclaraciones que adecuen las normas particulares de
reconocimiento, valuacién, presentacion y, en su caso, revelacion de las NIF a las que se debe adaptar la Sociedad,
considerando la adopcidn de varias NIF a partir del 1 de enero de 2022.

Las modificaciones al criterio contable A-2 no tienen efectos en los estados financieros de la Sociedad.

B-1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”. Se modifica el nombre en el rubro dentro de los estados de situacion
financiera y de flujos de efectivo y en el criterio contable, asi mismo se incluyen dentro de este concepto los
instrumentos financieros de alta liquidez que son los valores cuyo plazo de vencimiento se prevé dentro de un maximo
de 48 horas a partir de su adquisicion, generan rendimientos y tienen riesgos poco importantes de cambios de valor.

La Sociedad reconocié el efecto inicial por la entrada en vigor de las modificaciones a este criterio contable, el cual
considera inmaterial para efectos de los estados financieros, en su conjunto.

B-3 “Reportos”. Establece que para efectos de compensacion entre activos y pasivos financieros actuando la entidad
como reportadora, debera atenderse lo sefialado en la NIF B-12 “Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros”.

La Sociedad reconocié el efecto inicial por la entrada en vigor de las modificaciones a este criterio contable, el cual
considera inmaterial para efectos de los estados financieros, en su conjunto.

B-6 “Cartera de crédito”. Se modifica sustancialmente el criterio contable, donde resaltan los siguientes cambios:

- Seestablece que la valuacion de la cartera de crédito se realiza conforme al modelo de negocio.

- Seestablece el modelo de negocio para cobrar principal e interés a la cartera de crédito, si el objetivo del modelo
de negocio es conservarla para cobrar flujos de efectivo contractuales en fechas preestablecidas que
corresponden (inicamente a pagos de principal e interés sobre el monto del principal pendiente de pago. De no
cumplirse lo anterior, debe tratarse, confirme a lo establecido en la NIF C-2 “Inversion en instrumentos
financieros”.
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La cartera se valuara a costo amortizado a través del método de interés efectivo, el cual debera incluir los
incrementos por el interés efectivo devengado, las disminuciones por la amortizacion de los costos de transaccion
y de las partidas cobradas por anticipado, asi como las disminuciones por los cobros de principal e intereses y
por la estimacion preventiva para riesgos crediticios.

Se elimina la clasificacién de cartera vigente y vencida y se establece una clasificacion por etapas de riesgo de
crédito (etapa 1, etapa 2 y etapa 3).

Se calculara una utilidad o pérdida por renegociaciones o renovaciones parciales efectuadas cuando la cartera
de crédito se encuentre clasificada en etapas de riesgo de crédito 1y 2, misma que debera reconocerse en los
resultados del ejercicio dentro de los rubros “Ingresos por intereses” y “Gastos por intereses”.

Se modifica de 60 a 90 dias naturales de vencido para que los créditos revolventes sean clasificados como cartera
de crédito con riesgo de crédito etapa 3.

El saldo pendiente de amortizar de los costos de transaccion y de las comisiones cobradas por el otorgamiento
del crédito, se deberan reconocer en los resultados del ejercicio al ser traspasados los créditos que le dieron
origen a cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3.

La Sociedad opt6 por la facilidad emitida por el regulador, para que durante el ejercicio 2022 se siga utilizando la tasa
de interés contractual para el devengo de los intereses de la cartera de crédito, asi como la aplicacion del método en
linea recta para el reconocimiento de las comisiones de originacion y el devengo de los costos de transaccion, como lo
establece el criterio contable B-6 vigente hasta el 31 de diciembre de 2021, lo cual ya ha sido notificado a la autoridad.

La modificacién no tuvo un impacto material sobre los flujos de efectivo generados de actividades de operacion,
inversion y de financiamiento, ni en las utilidades por accion basicas y diluidas de la Sociedad.

A continuacion describe la naturaleza de dichos ajustes:

(@

Clasificacion y valuacion

La Sociedad efectué cumple con el modelo de negocio a costo amortizado, cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para recibir los flujos de efectivo contractuales y cumple con la evaluacion de si los flujos contractuales
corresponden solo a pagos de principal e intereses con la finalidad de mantenerlo hasta su vencimiento.

Se han ratificado los modelos de negocio a costo amortizado ante el Comité de Crédito y se han comunicado las
evaluaciones de solo pago de principal e intereses para los créditos individualizados y de los productos estandarizados.
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Por otro lado, la modificacion de la estructura en la division por etapas de la cartera de crédito provoco que fuese
necesario modificar el calculo de la estimacion preventiva para riesgos crediticios. La nueva calificacion de la reserva
provoco una liberacion de la reserva para la cartera de crédito que entre en la nueva calificacion de etapa 1.

(b) Otros ajustes

Ademas de los ajustes descritos anteriormente, tras las modificaciones al criterio contable B-6, fueron ajustadas, si
fue necesario, otras partidas de los estados financieros, tales como impuestos diferidos, impuesto sobre la renta
pagado, resultados por intermediacion, participaciones no controladoras y utilidades acumuladas. El efecto
acumulado al 1 de enero de 2022 es de $318,429 como se observa en el estado de cambios en el capital contable.

B-7 “Bienes adjudicados”. Se modifica la determinacion del valor del bien adjudicado a registrar de la siguiente forma:

- Cuando la intencion es recuperar el monto a cobrar a través de la venta de los bienes adjudicados, el
reconocimiento contable de los bienes adjudicados sera el que resulte menor entre el valor bruto en libros del
activo que dio origen a la adjudicacion, sin deducir la estimacion preventiva para riesgos crediticios que se haya
reconocido hasta esa fecha, y el valor neto de realizacion de los activos recibidos.

- Cuando la intencidn es utilizar el activo adjudicado para las actividades propias de la entidad, el reconocimiento
contable de los bienes adjudicados sera el que resulte menor entre el valor bruto en libros del activo que dio
origen a la adjudicacion o el valor razonable del activo recibido.

La Sociedad reconocié el efecto inicial por la entrada en vigor de las modificaciones a este criterio contable, el cual
considera inmaterial para efectos de los estados financieros, en su conjunto.

D-1 “Estado de situacion financiera”. Se cambio el nombre del estado financiero, de balance general a estado de
situacion financiera, incluyendo los cambios en los nombres de varios rubros conforme a los nuevos criterios de
contabilidad.

Las modificaciones al criterio contable D-1 no tienen efectos en los estados financieros de la Sociedad.

D-2 “Estado de resultado integral”. Se cambio el nombre del estado financiero, de estado de resultados a estado de
resultado integral, incluyendo los cambios en los nombres de varios rubros conforme a los nuevos criterios de

contabilidad.

Las modificaciones al criterio contable D-2 no tienen efectos en los estados financieros de la Sociedad.
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D-3 “Estado de cambios en el capital contable”. Se cambio el nombre del estado financiero de estado de variaciones
en el capital contable a estado de cambios en el capital contable, incluyendo los cambios en los nombres de varios
rubros conforme a los nuevos criterios contabilidad.

Las modificaciones al criterio contable D-3 no tienen efectos en los estados financieros de la Sociedad.
(¢) NIFque se adoptan por los criterios contables a partir del 1 de enero de 2022
Valor razonable

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”. Define al valor razonable, como el precio de salida que seria recibido
porvender o pagar un activo para transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a
lafecha de valuacion. Se menciona que el valor razonable, es una determinacion basada en el mercado y no en unvalor
especifico de un activo o un pasivo y que, al determinar el valor razonable, la entidad debe utilizar supuestos que los
participantes del mercado usarian al fijar el precio de un activo o un pasivo en las condiciones actuales del mercado a
una fecha determinada, incluyendo los supuestos sobre el riesgo.

Como resultado de ello, la intencion de la Sociedad para mantener un activo o liquidar, o de alguna otra forma
satisfacer un pasivo, no es relevante en la determinacion del valor razonable.

Baja de activos financieros

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”. El principal cambio contenido en esta norma corresponde al
principio de cesién de riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, como condicion fundamental para
darlo de baja. Esto significa que cuando las entidades comerciales, industriales y de servicios descuenten cuentas o
documentos por cobrar con recurso, no podran presentar el monto del descuento como un crédito a las cuentas y
documentos por cobrar, sino como un pasivo. De igual manera, las entidades financieras no podran dar de baja el
activo financiero con una simple cesion del control sobre el activo.

Instrumentos financieros

NIF C-2 “Inversiones en Instrumentos Financieros”. Descarta el concepto de intencion de adquisicion y utilizacion de
una inversién en un instrumento financiero de deuda o capital para determinar su clasificacion. En su lugar se adopta
el concepto de modelo de negocio de la administracion de las inversiones en instrumentos financieros para obtener
flujos de efectivo. De esta manera, el estado de situacion financiera presenta por separado los instrumentos
financieros en el activo considerando si su riesgo principal es de crédito o de mercado, o de ambos, de acuerdo con la
estrategia de la Sociedad. Al eliminar el concepto de intencion para su adquisicion, se eliminan las categorias de
instrumentos financieros para negociar, conservados a vencimiento y disponibles para la venta, clasificAndose como
sigue de acuerdo al modelo de negocio para su administracion: Instrumentos Financieros para Cobrar Principal e
Interés (IFCPI), Instrumentos Financieros para Cobrar o Vender (IFCV), e Instrumentos financieros negociables (IFN).
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NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF, se muestran a continuacion:

Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un instrumento financiero, en tanto que
algunas de las otras cuentas por cobrar generadas por una disposicion legal o fiscal, pueden tener ciertas
caracteristicas de un instrumento financiero, tal como generar intereses, pero no son en si instrumentos financieros.

- Establece que la estimacion para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce desde el
momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas.

- Establece que, desde el reconocimiento inicial, debera considerarse el valor del dinero en el tiempo, por lo que,
si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencion a su plazo, debera ajustarse con
base en dicho valor presente. El efecto del valor presente es material cuando se pacta el cobro de la cuenta por
cobrar, total o parcialmente, a un plazo mayor de un afo, ya que en estos casos existe una operacion de
financiamiento.

La Administracion reconocio el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cual considera inmaterial para
efectos de los estados financieros, en su conjunto.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Deja sin efecto el Boletin C-9 “Pasivo, por lo que se refiere a
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”; se disminuye su alcance al reubicar el tema relativo al
tratamiento contable de pasivos financieros en la NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y se modifica la
definicion de pasivo, eliminando el calificativo de “virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”.

La Administracion reconocio el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cual considera inmaterial para
efectos de los estados financieros en su conjunto.

NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”. Tiene como objetivo establecer las normas
de valuacion, presentacion y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de los instrumentos financieros
derivados (IFD) y de las relaciones de cobertura, en los estados financieros de la Sociedad.

La Administracion reconocio el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cual considera inmaterial para
efectos de los estados financieros, en su conjunto.

NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar” . Se establece que las pérdidas crediticias esperadas no
son las pérdidas constatadas a la fecha de los estados financieros, si no las pérdidas devengadas en los instrumentos
financieros por cobrar (IFC) que podrian evidenciarse con posterioridad en atencion a su probabilidad de
incumplimiento y su severidad de la pérdida. Por lo tanto, su reconocimiento podria iniciar desde que se genera el IFC,
si es que ya existe un riesgo de crédito, aun cuando éste sea minimo en ese momento.
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Seiiala que, para determinar el reconocimiento de la pérdida esperada, debera considerarse la experiencia historica
que tenga la entidad de pérdidas crediticias, las condiciones actuales y los prondsticos razonables y sustentables de
los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de los flujos de efectivo futuros por
recuperar de los IFC.

Para efectos de la NIF C-16, no se incluyen los activos derivados de las operaciones a que se refiere el criterio B-6
Cartera de crédito, emitido porla CNBV, ya que las normas para la valuacion, presentacion y revelacion de tales activos
se encuentran contempladas en el mencionado criterio.

La Administracion reconocio el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cual considera inmaterial para
efectos de los estados financieros, en su conjunto.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Las principales caracteristicas emitidas para esta NIF, se muestran a
continuacion:

- Seestablece la posibilidad de valuar, subsecuentemente a su reconocimiento inicial, ciertos pasivos financieros
a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas condiciones.

- Valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial.

- Al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de efectivo futuros para liquidar el
mismo, los costos y comisiones erogados en este proceso afectaran el monto del pasivo y se amortizaran sobre
una tasa de interés efectiva modificada, en lugar de afectar directamente la utilidad o pérdida neta.

- Incorpora lo establecido en la IFRIC 19 “Extincion de Pasivos Financieros con Instrumentos de Capital”, tema que
no estaba incluido en la normativa existente.

- El efecto de extinguir un pasivo financiero debe presentarse como un resultado financiero en el estado de
resultado integral.

- Introduce los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el de método de interés efectivo,
basado en la tasa de interés efectiva.

La Administracion reconocio el efecto inicial por la entrada en vigor de esta norma, el cual considera inmaterial para
efectos de los estados financieros, en su conjunto.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”. Las principales caracteristicas emitidas para esta
NIF, se muestran a continuacion:

- Se modifica la forma de clasificar los instrumentos financieros en el activo, ya que se descarta el concepto de
intencion de adquisicion y tenencia de estos para determinar su clasificacion, en su lugar se adopta el concepto
de modelo de negocios de la administracion.

- En esta clasificacion se agrupan los instrumentos financieros cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo
contractuales y obtener una ganancia por el interés contractual que estos generan, teniendo una caracteristica
de préstamo.

- Incluyen tanto los instrumentos financieros generados por ventas de bienes o sewicios, arrendamientos
financieros o préstamos, como los adquiridos en el mercado.
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La modificacion no tuvo un impacto material sobre los flujos de efectivo generados de actividades de operacion,
inversion y de financiamiento, ni en las utilidades por accion basicas y diluidas de la Sociedad.

Ingresos y costos por contratos con clientes

Los ingresos por intereses y comisiones derivados del otorgamiento de créditos estan fueran del alcance de las NIF D-
1y D-2, ya que las normas para la valuacién, presentacion y revelacion de estas operaciones se encuentran
contempladas en el criterio contable B-6 Cartera de crédito, emitido por la CNBV.

La NIF D-1 requiere que las entidades apliquen juicios, tomando en cuenta todos los hechos y circunstancias relevantes
al aplicar cada paso del modelo a sus contratos con clientes, y requiere que los ingresos ordinarios se reconozcan en
un importe que refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o
servicios a un cliente. La NIF D-2 “Costos por contratos con clientes” (“NIF D-2") establece la contabilidad de los costos
incrementales de obtener un contrato y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.
Ademas, la norma requiere que se realicen amplias revelaciones.

La Sociedad adopté las nuevas normas de ingresos utilizando el método de aplicacion retrospectiva con el efecto
acumulado de la aplicacion inicial reconocido sélo en la fecha de aplicacion inicial que es el 1 de enero de 2022. Bajo
este método, las normas se podran aplicar ya sea a todos los contratos a la fecha de aplicacion inicial o sélo a los
contratos que no se hayan celebrado hasta esa fecha.

Muchos de los flujos de ingresos de la Sociedad (por ejemplo, ingresos por intereses, ganancias y pérdidas en
instrumentos financieros) estan fuera del alcance de las nuevas normas de ingresos y, por lo tanto, la contabilizacion
de esos flujos no cambié como resultado de la adopcion de las NIF D-1 y NIF D-2. Los flujos de ingresos de la Sociedad
que estan dentro del alcance de las NIF D-1 y NIF D-2 se relacionan con ingresos por comisiones y tarifas revelados en
laNota 23.

Arrendamientos

En estos estados financieros, la Sociedad ha aplicado por primera vez la NIF D-5 “Arrendamientos” (“NIF D-5"). La
Comision efectud aclaraciones que adecuaron las normas particulares de reconocimiento, valuacion, presentacion y
en su caso revelacion de esta NIF a las que se debe adaptar la Sociedad.

La NIF D-5 reemplaza al Boletin D-5 “Arrendamientos” (“Boletin D-5"), y la supletoriedad de la IFRIC 4 “Determinacion
de si un acuerdo contiene un arrendamiento” (“IFRIC 4”). La NIF D-5 establece los principios para el reconocimiento,
la valuacion, la presentacion y la informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
contabilicen todos los arrendamientos bajo un (inico modelo de balance similar al que establecia la contabilizacion de
los arrendamientos financieros de acuerdo con el Boletin D-5.
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La contabilidad del arrendador segiin la NIF D-5 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad del Boletin
D-5. Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de clasificacion que en
el Boletin D-5 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros. Por lo tanto, no se
espera que la NIF D-5 tenga algiin impacto en los arrendamientos en los que la Sociedad sea el arrendador.

La Sociedad como arrendatario

La Sociedad opt6 por utilizar la solucidn practica para la transicion para no tener que reevaluar si un contrato es, o
contiene, un arrendamiento al 1 de enero de 2022. En cambio, la Sociedad aplicé la norma (inicamente a los contratos
que anteriormente fueron identificados como arrendamientos aplicando el Boletin D-5 y la IFRIC 4 en la fecha de
aplicacion inicial.

La Sociedad ha celebrado contratos de arrendamiento de maquinaria, automaviles y otro equipo. Antes de adoptar la
NIF D-5, la Sociedad clasificaba cada uno de sus arrendamientos (en su caracter de arrendatario) en la fecha de
comienzo como un arrendamiento financiero o arrendamiento operativo.

Tras la adopcion de la NIF D-5, la Sociedad aplicé un tGinico enfoque para el reconocimiento y valuacion de todos sus
arrendamientos, con excepcion de los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos en los que el activo
subyacente es de bajo valor (con base en su importancia relativa). Véase la Nota 3 (u) Arrendamientos para conocer la
politica contable aplicada a partir del 1 de enero de 2022. La norma establece requisitos especificos y soluciones
practicas para la transicion, los cuales fueron aplicados por la Sociedad.

o Arrendamientos anteriormente clasificados como arrendamientos financieros (capitalizables)

La Sociedad no modifico los valores en libros iniciales de los activos y pasivos reconocidos a la fecha de aplicacion
inicial para los arrendamientos anteriormente clasificados como arrendamientos financieros (es decir, activos por
derecho de uso y pasivos por arrendamiento valuados por un importe igual al de los activos y pasivos por
arrendamiento reconocidos conforme al Boletin D-5). Los requisitos de la NIF D-5 fueron aplicados a dichos
arrendamientos a partir del 1 de enero de 2022.

o Arrendamientos anteriormente clasificados como arrendamientos operativos

La Sociedad reconocio activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para aquellos arrendamientos
anteriormente clasificados como arrendamientos operativos, excepto por los arrendamientos a corto plazo y los
arrendamientos de activos de bajo valor. Los activos por derecho de uso de la mayoria de los arrendamientos fueron
reconocidos con base en su valor neto en libros como si la norma siempre se hubiera aplicado, excepto por el uso de
la tasa incremental de financiamiento a la fecha de aplicacion inicial. En algunos arrendamientos, los activos por
derecho de uso fueron reconocidos por un importe igual al de los pasivos por arrendamiento, ajustado por el importe
de cualquier pago por arrendamiento acumulado o pagado por anticipado anteriormente reconocido. Los pasivos por
arrendamiento fueron reconocidos con base en el valor presente de los pagos por arrendamiento restantes,
descontados utilizando la tasa incremental de financiamiento a la fecha de aplicacion inicial.
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La Sociedad también aplicé las soluciones practicas disponibles, por lo que:

o Utilizé una tnica tasa de descuento para un conjunto de arrendamientos con caracteristicas razonablemente
similares.

e Se baso en su evaluacion de si los arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la fecha de
aplicacion inicial.

e Aplico las exenciones para arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos cuyo plazo finaliza dentro de
los 12 meses posteriores a la fecha de aplicacién inicial.

e Excluyo los costos directos iniciales de la valuacion del activo por derecho de uso a la fecha de aplicacion
inicial

o Utiliz6 informacion anteriormente no conocidas, tales como determinar el plazo del arrendamiento cuando
el contrato contenia opciones para extender o terminar el arrendamiento.

Con base en lo anterior, al 1 de enero de 2022:

« Se reconocieron activos por derecho de uso por un monto de $24,656, los cuales se presentaron por
separado en el estado de situacion financiera.

« Sereconocieron obligaciones adicionales por arrendamiento de $24,656 en "Pasivos por arrendamiento”.

» La adopcion de la NIF D-5 no tuvo impacto en las utilidades acumuladas la Sociedad ni en sus ratios de
capital.

La Sociedad como arrendador

Excepto por lo descrito en el siguiente parrafo, no se requiere que un arrendador realice algiin ajuste en la transicion
para arrendamientos en los que participa y debe reconocer esos arrendamientos aplicando la NIF D-5 desde la fecha
de aplicacion inicial (NIF D-5.82.1).

Un subarrendador:

a. debe evaluar nuevamente los subarrendamientos que fueron clasificados como arrendamientos operativos
aplicando el Boletin D-5 y que se mantienen en la fecha de aplicacién inicial, para determinar si cada
subarrendamiento debe clasificarse como un arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero utilizando la NIF
D-5, realizando esta evaluacidon en la fecha de aplicacion inicial sobre la base de los términos y condiciones
contractuales remanentes del arrendamiento principal y el subarrendamiento en esa fecha;

b. para subarrendamientos clasificados como arrendamientos operativos aplicando el Boletin D-5 pero como
arrendamientos financieros utilizando la NIF D-5, debe reconocer el subarrendamiento como un arrendamiento
financiero nuevo realizado en la fecha de aplicacion inicial.
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(d) Nuevos pronunciamientos contables emitidos los cudles todavia no entran en vigor

Los Criterios contables aplicables a instituciones financieras, emitidos por la CNBV, asi como las normas,
interpretaciones y mejoras emitidas por el CINIF, pero que aiin no entran en vigor, hasta la fecha de emisién de los
estados financieros de la Sociedad se detallan a continuacion.

La Sociedad tiene la intencion de adoptarlas, si le son aplicables, en cuanto entren en vigor.
a) Criterios contables

A la fecha de emision de los Estados Financieros adjuntos, la CNBV no ha emitido nuevos criterios contables o
modificaciones a los mismos.

b) Normas de Informacion Financiera
Mejoras a las NIF 2024

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacion, presentacion o revelacion en los estados financieros
son las siguientes:

(i) NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera

Se incluyo6 en el Marco Conceptual de las NIF, la definicion de entidades de interés publico, es deciraquellas que tienen
obligacion de rendir cuentas al piblico en general (distintos de los propietarios y administradores), y las bases de
separacion de revelaciones aplicables a todas las entidades en general (entidades de interés piblico y entidades que
no lo son) y las adicionales obligatorias solo para las entidades de interés piiblico; en convergencia con la tendencia
internacional por el analisis realizado por el Consejo Internacional de Normas Contables (IASB, por sus siglas en inglés)
para las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés).

Las disposiciones de esta Mejora entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2025, permitiéndose su aplicacion
anticipada para el ejercicio 2024, siempre que la entidad opte por aplicar de manera anticipada las revelaciones
sefaladas en las NIF particulares de acuerdo con el tipo de entidad que le corresponda. Los cambios contables que
surjan, en su caso, deben reconocerse con base en la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

La adopcion de esta Mejora no tendra efectos en los estados financieros de la Sociedad.
(i) NIF C-10, /nstrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura
Se incluyé el tratamiento contable de una cobertura de instrumentos financieros de capital valuados a valor razonable

a través de otro resultado integral (ORI) conforme lo establece la NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros” para
lograr la convergencia con la IFRS 9 “Instrumentos financieros”.
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Las disposiciones de esta Mejora entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2024, permitiéndose su aplicacion
anticipada para el ejercicio 2023. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben reconocerse con base en la
NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

(iil) NIF C-2, /nversion en instrumentos financieros, NIF B-17, Deterrninacion del valor razonable, NIF C-16, Deterioro
de instrumentos financieros por cobrar, NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés, INIF 24,
Reconocimiento del efecto de /a aplicacion de las nuevas tasas de interés de referencia

Se eliminé el término “instrumentos financieros para cobrar o vender” para sustituirlo por “instrumentos financieros
para cobrar y vender”, ya que el CINIF observo en la practica, que el término original podia causar una interpretacion
erronea, ya que el objetivo principal de dichos instrumentos debe ser obtener una utilidad por su venta, y mientras eso
sucede, cobrar los flujos de efectivo contractuales, en el entendido que conforme al modelo de negocio, el objetivo es
cumplir con ambas cuestiones; pudiendo al final no venderse por no darse las condiciones de mercado esperadas, lo
cual no afectaria su clasificacion inicial. La mejora no modifica las siglas con las que comiinmente identificamos a este
tipo de instrumentos financieros (IFCV), ni tampoco genera cambios contables en las NIF B-17, C-16, C-20 e INIF 24,
sino cambios consecuenciales en las referencias dentro de dichas normas.

Las disposiciones de esta Mejora entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2024, permitiéndose su aplicacion
anticipada para el ejercicio 2023. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben reconocerse con base en la
NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

(iv) NIF D-4, Impuestos a la utilidad

Se aclaro que tasa debe utilizarse para reconocer los activos y pasivos porimpuestos a la utilidad causados y diferidos,
cuando existieron beneficios en tasas de impuestos del periodo para incentivar la capitalizacion de utilidades
(utilidades no distribuidas). También se incluyeron requerimientos de revelacion de impuestos a la utilidad para los
casos que establece la mejora. Lo anterior converge con lo establecido en la IAS 12, “Impuesto a las Ganancias”.

Las disposiciones de esta Mejora entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2024, permitiéndose su aplicacion
anticipada para el ejercicio 2023. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben reconocerse con base en la

NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
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(e) Nuevas Normas, Interpretaciones y Mejoras a las NIF que entraron en vigor a partir del 1° de enero de 2023

La Sociedad no ha adoptado de manera anticipada ninguna otra norma, interpretacion, mejora a modificacion que ya
se haya publicado pero que todavia no esté vigente, aunque dicha norma, mejora o interpretacion permita su aplicacion
anticipada.

A continuacion, se muestra una descripcion sobre los aspectos mas relevantes de los pronunciamientos que entraron
envigor a partir del 1 de enero de 2023:

Norma de Informacion Financiera (NIF) A-1 “Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera” (vigente para
los ejercicios que se iniciaron a partir del 1° de enero de 2023)

La NIF A-1 “Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera” fue emitida por el CINIF en noviembre de
2021 y tiene como objetivo definir y establecer el Marco Conceptual (MC) que da sustento racional a las NIF
particulares y a la solucion de los problemas que surgen en el reconocimiento contable de las transacciones y otros
eventos que afectan econdmicamente a una entidad.

La nueva NIF A-1 sustituyé a las ocho normas individuales que integraban la Serie NIF A del anterior MC, para conservar
la maxima convergencia posible con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS, por sus siglas en
inglés), en donde a diferencia de las NIF mexicanas, el MC no es normativo.

Ademas, el MC se actualizo para ser consistente con las normas particulares emitidas en los Gltimos aios.

Se considero que para hacer mas practico y funcional el nuevo MC, la nueva NIF A-1 se integre por diez capitulos. Entre
los principales cambios, en relacion con el anterior MC, se realizaron ajustes a las definiciones de activo y pasivo,
reestructuracion de la jerarquia y descripcion de las caracteristicas cualitativas de los estados financieros, cambios en
conceptos de valuacion, incorporacion de requerimientos relacionados con la comunicacion efectiva de los estados
financieros, y adicion de criterios de compensacion y agrupacion de partidas en normas de presentacion y revelacion,
incorporacion de los Reportes Técnicos del CINIF como parte integrante de las NIF, entre otros.

La nueva NIF A-1 entré en vigor para los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose su
aplicacion anticipada.

La adopcién de la nueva NIF A-1 no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

Interpretacion a las Normas de Informacion Financiera (INIF) 25 “Reformas al impuesto internacional - Reglas del Pilar
2”

La INIF 25 “Reformas al impuesto internacional - Reglas del Pilar 2” fue emitida por el CINIF en diciembre de 2023 con
el proposito de establecer guias en el reconocimiento de los impuestos a la utilidad derivados de la aplicacion de las
Reglas del Pilar 2, en conjunto con las disposiciones de la NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”.
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Las Reglas del Pilar 2 son reglas de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE) publicadas
en diciembre de 2021 establecidas como marco de referencia para diversos paises alrededor del mundo que reforman
las reglas de impuestos internacionales, asegurando que las empresas multinacionales que generan utilidades en una
economia digitalizada y globalizada, como en la que nos encontramos actualmente, paguen una tasa de impuestos
justa dondequiera que estos operen.

La nueva interpretacion establece una excepcion temporal a la aplicacion de los requerimientos de la NIF D-4,
relacionados con los impuestos diferidos derivados de las Reglas del Pilar 2; por lo que una entidad no debe reconocer
ni revelar informacion sobre los activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados con los impuestos
complementarios derivados de las Reglas del Pilar 2, hasta que el CINIF emita un nuevo pronunciamiento en sentido
contrario. Esta decision es consistente con la tendencia internacional y por lo tanto, converge con lo establecido en las
modificaciones a la IAS 12, “Impuesto a las Ganancias”, publicadas en mayo de 2023.

La INIF 25 entré en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2023.
La adopcién de la INIF 25 no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
Mejoras a las NIF 2023

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacion, presentacion o revelacion en los estados financieros
son las siguientes:

(i) NIF B-11, Disposicion de activos de larga duracion y operaciones discontinuadasy NIF C-11, Capital contable

Se incluyeron precisiones sobre la valuacion y revelacion relacionada con la entrega de activos de larga duracion para
liquidar un dividendo o un reembolso de capital a los propietarios de una entidad, describiendo que cualquier
diferencia entre el valor en libros de los activos entregados a los propietarios y el monto del dividendo o del reembolso
de capital pagado debe reconocerse en las utilidades acumuladas, como una transaccion entre accionistas;
acompaiando la respectiva revelacion desde el momento en que el activo o grupo de activos haya sido clasificado
como mantenido para distribuir a los propietarios y también en el momento de la liquidacion.

Por lo anterior, también se realizaron adecuaciones a la NIF C-11 para mantener la consistencia entre ambas normas
contables.

Esta mejora a las NIF B-11 y C-11, representa una diferencia con la IFRIC 17 “Distribuciones a los Propietarios, de
Activos Distintos al Efectivo”, en donde la diferencia en valuacion antes descrita se reconoce en el resultado del periodo
y los dividendos por pagar se reconocen al valor razonable del activo entregado.



53.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose su aplicacion
anticipada. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben reconocerse con base en la NIF B-1 “Cambios
contables y correcciones de errores”.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
(i) NIF B-15, Conversion de monedas extranjeras

Se incluyeron precisiones adicionales sobre la solucion practica por la excepcion en el proceso de conversion cuando
la moneda de registro y la de informe sean iguales y a su vez, diferentes a la moneda funcional, con el propésito de
asegurar un claro entendimiento y aplicacion de la solucion practica.

Las precisiones aclaran que la excepcion en el proceso de conversion a la moneda funcional se permite cuando los
estados financieros son exclusivamente para fines legales y fiscales de entidades que no tienen subsidiarias ni
controladora, o se trata de subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos y, en ambos casos, ademas no tienen usuarios
que requieren estados financieros preparados considerando los efectos de la conversion a la moneda funcional.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2023, permitiéndose su aplicacion
anticipada. Los cambios contables que surjan, en su caso, deben reconocerse con base en la NIF B-1 “Cambios
contables y correcciones de errores”.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

(9  Nuevas Normas, Interpretaciones y Mejoras a las NIF que entraron en vigor a partir del 1° de enero de 2022

A continuacion se muestra una descripcion sobre los aspectos mas relevantes de los pronunciamientos que entraron
envigor a partir del 1 de enero de 2022:

Norma de Informacion Financiera (NIF) C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracion” (vigente para los
ejercicios que se iniciaron a partir del 1° de enero de 2022)

La NIF C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracion” fue emitida por el CINIF en diciembre de 2020 y
tiene como objetivo establecer el reconocimiento contable de una pérdida por deterioro en el valor de los activos de
larga duracion, asi como de su reversion.
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La NIF C-15 reemplazo al Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicion”, y entre
los cambios de esta nueva NIF, se encuentran los siguientes: nuevos ejemplos de indicios para evaluar la existencia de
deterioro, cambios en el requerimiento de usar el precio neto de venta, por el uso de valor razonable menos los costos
de disposicién, para llevar a cabo las pruebas de deterioro, la opcion del uso de estimaciones de los flujos de efectivos
futuros y de una tasa de descuento en términos reales, nuevas normas para el tratamiento de flujos de efectivo futuros
en moneda extranjera en la determinacion del monto recuperable, nuevas normas sobre la asignacion del crédito
mercantil a nivel de una unidad generadora de efectivo (UGE) y el reconocimiento de su deterioro, eliminacion del
calculo de deterioro a través del valor a perpetuidad en los activos intangibles de vida dtil indefinida, modificando su
prueba de deterioro, nuevas normas sobre la determinacion de deterioro en los activos corporativos; y en consecuencia
de los cambios antes descritos, se modifican las normas de revelacion.

La NIF C-15 entré en vigor para los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose su
aplicacion anticipada.

La adopcién de la NIF C-15 no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
Mejoras a las NIF 2022

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacion, presentacion o revelacion en los estados financieros
son las siguientes:

(i) NIF B-15, Conversion de monedas extranjeras

Se incluyeron precisiones sobre la solucién practica por la excepcion en el proceso de conversion, cuando la moneda
de registro y la de informe sean iguales y a su vez, diferentes a la moneda funcional, que antes se incluian en la INIF
15, que como consecuencia de la Mejora, dicha INIF, se derogo.

Podran utilizar la solucién practica, aquellas entidades que preparen estados financieros exclusivamente para fines
legales yfiscales, que sean entidades individuales que no tienen subsidiarias ni controladora, o usuarios que requieran
estados financieros completos preparados considerando los efectos de la conversion a la moneda funcional.

Asimismo, también subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos que no tienen usuarios que requieran estados
financieros completos preparados considerando los efectos de la conversién a la moneda funcional.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose su aplicacion
anticipada para el ejercicio 202 1. Los cambios contables que surjan, en su caso, se reconocieron en forma prospectiva.
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La Comisidn efectud aclaraciones que adecuaron las normas particulares de reconocimiento, valuacion, presentacion
y en su caso revelacion de esta NIF a las que se debe adaptar la Sociedad.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

(i) NIF D-3, Beneficios a los empleados

Se incluyé el procedimiento que debe realizarse para determinar la PTU diferida en los casos en que se considere que
el pago de la PTU en periodos futuros sera a una tasa menor que la tasa legal vigente, como consecuencia del cambio
en la determinacion de la PTU causada con la entrada en vigor de la reforma de subcontratacion laboral.

El procedimiento incluye la elaboracion de proyecciones financieras y fiscales para realizar la mejor estimacion posible
de la tasa con la que se materializaran las diferencias temporales para determinar la PTU diferida. También podria

realizarse dicha estimacion con base en la tasa de PTU causada del ejercicio actual.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose su aplicacion
anticipada para el ejercicio 202 1. Los cambios contables que surjan, en su caso, se reconocieron en forma prospectiva.

La Comisidon efectud aclaraciones que adecuaron las normas particulares de reconocimiento, valuacion, presentacion
y en su caso revelacion de esta NIF a las que se debe adaptar la Sociedad.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

(iii) NIF B-1, Cambios contables y correcciones de errores

Se elimind el requerimiento de revelar informacion financiera proforma, cuando ocurre un cambio en la estructura de
una entidad econémica. También se precis6 que cuando ocurra un cambio en la estructura de una entidad econémica
se debe revelar el efecto del cambio sobre los ingresos, asi como sobre la utilidad neta e integral o en el cambio neto
en el patrimonio y, en su caso, en la utilidad por accion de cada uno de los periodos que se presenten comparativos

con los del ejercicio en el cual ocurre el cambio.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose su aplicacion
anticipada para el ejercicio 202 1. Los cambios contables que surjan, en su caso, se reconocieron en forma prospectiva.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.
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(iv) NIF B-10, Efectos de la inflacion
Se precisé que las revelaciones sobre inflacion, cuando una entidad opera en un entorno econémico no inflacionario,
se condicionan a situaciones relevantes, por ejemplo, cuando se visualice que la inflacion esta incrementando y

pudiera llevar a un cambio de entorno inflacionario.

Las disposiciones de esta Mejora entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2022, permitiéndose su aplicacion
anticipada para el ejercicio 202 1. Los cambios contables que surjan, en su caso, se reconocieron en forma prospectiva.

La Comisidn efectud aclaraciones que adecuaron las normas particulares de reconocimiento, valuacion, presentacion
y en su caso revelacion de esta NIF a las que se debe adaptar la Sociedad.

La adopcion de esta Mejora no tuvo efectos en los estados financieros de la Sociedad.

5.  Posicion en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios, en moneda extranjera, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestran a
continuacion:

2023 2022
Activos (principalmente cartera de crédito, depdsitos en bancos del
extranjero y compraventa de divisas) $ 69,861 $ 45,949
Pasivos (principalmente préstamos bancarios y acreedores
diversos y otras cuentas por pagar (Nota 16)) ( 72,502) ( 41,733)
Posicion (pasiva) activa, neta $( 2,641) $ 4,216
Posicion (pasiva) activa valorizada en pesos, neta $ ( 44,809) $ 82,250

El tipo de cambio de la jornada publicado por el Banco de México del peso en relacion con el délar, al 31 de diciembre
de 2023y 2022, fue de $16.9666 y $19.5089 pesos por ddlar, respectivamente.

6. Efectivoyequivalentes de efectivo

La integracion de este rubro al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se muestra a continuacion:

2023 2022
Depésitos en bancos del pais $ 139,395 § 150,285
Depositos en bancos del extranjero 16,511 765
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido:
Depositos en bancos del pais 232,610 120,674

$ 388,516 $ 271,724
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7. Cartera de crédito
a) Clasificacion de la cartera de crédito comercial

La clasificacion de los créditos comerciales por nivel de riego, por tipo de crédito y por tipo de moneda al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se muestra a continuacion:

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3
Moneda Délares Moneda Délares Moneda
Al 31 de diciembre de 2023 i i Total i i Total i Total Total cartera Partidas diferidas Cartera neta

Operaciones de arrendamiento
financiero $ 4,219,900 $ 208,238% 4,428,138% 217,051 $ 1,587$ 218,638% 108,732$ 108,732$ 4,755,508%  ( 45,847)$ $4,709,661
Operaciones con garantia hipotecaria 53,488 16,002 69,490 1,286 1,286 70,776 ( 362) 70,414
Otros créditos 186,696 4,111 190,807 33,930 296 34,226 83,021 83,021 308,054 457 308,511
Créditos en cuenta corriente 1,864,430 707,013 2,571,443 - 2,571,443 2,571,443
Operaciones prendarias 3,818,911 77,649 3,896,560 133,290 2,407 135,697 103,567 103,567 4,135,824  ( 36,842) 4,098,982
Operaciones de factoraje financi 93,039 93,039 - 93,039 93,039
Actividad empresarial o i 10,143,425 1,106,052 11,249,477 384,271 4,290 388,561 296,606 296,606 11,934,644  ( 82,594) 11,852,050
Entidades financieras no bancarias 11,558 11,558 - 11,558 182) 11,376

$ 10,154,983 $ 1,106,052% 11,261,035% $384,271 % 4,290% 388,561% 296,606$ 296,606$ 11,946,202% ( 82,776)$ 11,863,426

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3
Moneda Délares Moneda Délares Moneda Partidas
Al 31 de diciembre de 2022 ional lorizadk Total ional lorizadi Total ional Total Total cartera diferidas Cartera neta

Operaci de i fi i $ 3,918,567 $ 196,553% 4,115,120% 148,254 $ 4,604% 152,858% 189,541$ 189,541% 4,457,519% ( 43,169)$ 4,414,350
Operaciones con garantia hipotecaria 22,300 20,186 42,486 209 209 47,731 47,731 90,426  ( 430) 89,996
Otros créditos 220,218 3,736 223,954 68,264 68,264 129,860 129,860 422,078 478 422,556
Créditos en cuenta corriente 3,040,430 14,923 3,055,353 46,799 46,799 3,102,152  ( 4) 3,102,148
Operaciones prendarias 3,380,937 64,474 3,445,411 71,767 71,767 121,764 121,764 3,638,942 ( 36,681) 3,602,261
Operaci def je fi i 550,095 550,095 550,095 550,095
Actividad emp ial 0 j 10,582,452 849,967 11,432,419 288,494 4,604 293,098 535,695 535,695 12,261,212 ( 79,806) 12,181,406
Entidades financieras no bancarias 17,627 17,627 17,627 ( 286) 17,341

$ 10,600,079 $ 849,967$ 11,450,046$ 288,494 $ 4,604% 293,098% 535,695$ 535,695$ 12,278,839% ( 80,092)$ 12,198,747
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Cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3

A continuacion se presenta la clasificacion de la cartera con riesgo de crédito etapa 3 de acuerdo a su antigiiedad al
31 de diciembre de 2023 y 2022.

2023 1a180 181 a365 1a2aiios Mas de 2 aiios Total
Operaciones de arrendamiento
financiero $ 54,755 $ 28,009 $ 21,312 $ 4,656 $ 108,732
Operaciones con garantia hipotecaria - - 1,286 1,286
Otros créditos 50,520 25,054 7,281 166 83,021
Operaciones prendarias 62,183 16,998 24,386 - 103,567
Total $ 167,458 $ 70,061 $ 54,265 $ 4822 $ 296,606

2022 1a180 181 a 365 1 a2 aios Mas de 2 afios Total
Operaciones de arrendamiento
financiero $ 105,102 $ 14,063 $ 70,376 $ - 8 189,541
Operaciones con garantia hipotecaria 47,731 - - 47,731
Otros créditos 101,195 8,571 20,029 65 129,860
Operaciones prendarias 12,156 - 34,643 - 46,799
Créditos en cuenta corriente 28,222 60,759 32,783 - 121,764
Total $ 294,406 $ 83,393 $ 157,831 $ 65 $ 535,695

Cuando se tiene conocimiento de que el acreditado es declarado en concurso mercantil, el crédito se clasifica como
cartera de crédito con riesgo de crédito etapa 3, exceptuando los crédito por los que se continiie recibiendo pagos y
que fueron otorgados con la finalidad de mantener la operacion ordinaria de la empresay la liquidez necesaria durante
la tramitacién del concurso mercantil de acuerdo con lo previsto por la fraccion VIl del articulo 43 de la Ley de
Concursos Mercantiles “LCM”, o bien, por haber otorgado al amparo del articulo 75 en relacion con las fracciones Il y
Il del articulo 224 de la LCM.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el monto de los créditos de acreditados declarados en concurso, conforme al
parrafo anterior, se muestra a continuacion:

Saldos de la cartera 2023 2022
Art. 43 Fracc VIl $ 5606 $ 11,689

A continuacion, se presenta un analisis de los movimientos de la cartera de crédito con riesgo de crédito 3 por el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022:
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A continuacion, se presenta un analisis de los movimientos de la cartera de crédito con riesgo de crédito 3 por el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2023y 2022:

2023 2022
Saldo al principio del afio $ 535,695 $ 600,021
Adopcion inicial - 262,563
Adjudicaciones ( 39,691) ( 19,917)
Castigos ( 291,553) ( 473,114)
Cobranza ( 301,858) ( 390,361)
Traspaso de Etapaly2a3 @ 309,472 904,487
Traspaso de Etapa3aly2 110,543 ( 389,737)
Depositos NAFIN ( 26,002) 41,753
Saldo al final del afio $ 296,606 $ 535,695

()  Larazon principal de la variacidn entre la clasificacion a la etapa 3, es como sigue:

e Clasificacion por adopcion inicial de IFRS9, por: $262M
o Restructura de cliente UNNE por $142M

Por otra parte, los criterios de etapa 3 durante 2023, representaron un incremento natural en esta etapa,
adicional a la antigiiedad, como el tema de la capacidad de pago. Adicionalmente el fenémeno de COVID no
tuvo una afectacion inmediata en los afios 2020 y 2021, dandose un mayor incumplimiento en clientes
durante el 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los intereses devengados no cobrados de la cartera de crédito reconocidos en
cuentas de orden y que hasta su cobro se reconoceran en los resultados del ejercicio, ascienden a $50,574y $57,316.

Los vencimientos por aio de la cartera de crédito se analizan como sigue:

Aiio de vencimiento 2023 2022

2023 $ - $ 7,037,559
2024 6,281,487 2,397,120
2025 2,600,111 1,714,511
2026 1,726,112 831,130
2027 951,077 253,696
2028 352,907 44,823
2029 34,508

$ 11,946,202 $ 12,278,839

Concentracion de riesgos:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la cartera de la Sociedad esta conformada por créditos otorgados a personas
fisicas y a empresas medianas, sin que exista un acreditado con un riesgo de crédito mayor del 10% de la cartera total.
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A continuacion se detalla la concentracion por zona geografica de la cartera de crédito al 31 de diciembre de 2023y
2022.

()]
@

®
@

2023
Cartera %
Norte () $ 5,576,702 47%
Occidente @ 2,594,234 22%
Ciudad de México y Estado de México 2,265,974 18%
Centro ® 851,013 7%
Sur® 658,279 6%
$ 11,946,202 100%
2022
Cartera %
Norte @ $ 4,277,704 35%
Occidente @ 2,799,085 23%
Ciudad de México y Estado de México 3,483,040 28%
Centro ® 1,015,798 8%
Sur® 703,212 6%
$ 12,278,839 100%

Incluye los estados de Sonora, Chihuahua, Baja California, Coahuila, Durango, Nuevo Ledn, Sinaloa y Tamaulipas.
Incluye los estados de Guanajuato, Jalisco, Colima, Aguascalientes, Nayarit, Michoacan, Zacatecas y San Luis
Potosi.

Incluye los estados de Querétaro, Tlaxcala, Puebla, Hidalgo, Morelos y Guerrero.

Incluye los estados de Oaxaca, Veracruz, Chiapas, Tabasco, Quintana Roo, Campeche y Yucatan.

Lineas de crédito otorgadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las lineas de crédito otorgadas no utilizadas reconocidas en cuentas de orden
ascienden a $5,865,586 y $6,533,338.

Fideicomisos de garantia

En noviembre de 2013, la Sociedad como Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar, y Comisionista, celebré
un contrato de Fideicomiso irrevocable de garantia con Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria (NAFIN), como Fiduciario y Fideicomisario en primer lugar.

La finalidad de dicho Fideicomiso es respaldar la linea de crédito en cuenta corriente a favor de la Sociedad. Al 31 de
diciembre de 2023y 2022, el patrimonio de este fideicomiso ascendié a $3,315,080y $2,245,114, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio del fideicomiso de garantia celebrado con NAFIN, descrito
anteriormente corresponde a los derechos de cobro de la cartera de créditos comerciales otorgados por la Sociedad
como garantia, los cuales estan restringidos.

Fondo para la participacion de riesgos

El 02 de enero de 2020 la Sociedad firmoé un convenio con NAFIN para la Participacion de Riesgos enfocado a las
empresas y/ o0 personas fisicas con actividad empresarial con enfoque al desarrollo y modernizacion del autotransporte
federal de carga, pasaje y turismo, el Fondo participara hasta por $15 millones de pesos por cliente en un paripassu
del 50%, hasta un monto de $1,800 millones de pesos.

En mayo de 2023 la Sociedad firmé un convenio al programa de paripassu 50% con NAFIN para la Participacion de
Riesgos enfocado a las empresas y/o personas fisicas con actividad empresarial con enfoque al desarrollo y
modernizacion del autotransporte federal de carga, pasaje y turismo, el Fondo participara hasta por $15 millones de
pesos por cliente en un paripasu del 60% hasta un monto de $1,800 millones de pesos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se tienen 494 y 552 contratos, respectivamente, inscritos en el programa de pari-
passu con NAFIN con un saldo insoluto por $656,383 y $788,316, y una comision pagada equivalente al 1.8%.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad ha reclamado $84,452y $77,987, respectivamente, bajo el amparo
de dicho programa. De los cuales se han cobrado $9,283 y $19,670, respectivamente, mismos que fueron aplicados
contra la cartera de crédito que forma parte del programa.

Créditos reestructurados y renovados

Durante el aio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad realizd 62 y 130 reestructuras y
renovaciones de créditos, cuyo saldo insoluto a la fecha de dicha restructura ascendia a $404,439 y $310,826,
respectivamente, modificando programa de pagos y plazos de los créditos; sin haber afectaciones a los resultados del
ejercicio.
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Partidas diferidas

A continuacion se muestran los movimientos en los saldos de las comisiones por otorgamiento de crédito y sus costos
de originacion por los aios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

2023 2022
Comisiones por otorgamiento de crédito:
Saldo inicial $ 112,079 $ 125,134
Comisiones cobradas 61,965 45,202
Amortizacion (Nota 22) ( 54,444) ( 58,257)
119,600 112,079
Costos de originacion de créditos:
Saldo inicial 31,987 37,901
Costos y gastos pagados 29,967 20,589
Amortizacion (Nota 22) ( 25,130) ( 26,503)
36,824 31,987
Saldo neto de comisiones y costos por originacion
de créditos $ 82,776  $ 80,092

Colaterales recibidos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las garantias recibidas por se integran como se muestra a continuacion:

2023 2022
Bienes muebles $ 13,103,589 $ 12,374,967
Bienes inmuebles 202,520 83,003
Depodsitos en garantia 692,321 633,729
Otros 397,052 482,941

$ 14,395,482 $ 13,574,640
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8. Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la clasificacion de la cartera evaluaday su estimacion preventiva se analiza como
se muestra a continuacion:

Estimacion Estimacion
preventiva para preventiva para
Grado de riesgo Cartera riesgos crediticios Cartera riesgos crediticios
cartera evaluada 2023 2023 2022 2022

A-1 $ 9,619,598 $ 40,981 $ 9,942,084 $ 47,970
A-2 977,903 9,771 605,603 6,679
B-1 171,230 2,969 82,355 1,371
B-2 80,262 1,765 34,968 812
B-3 151,072 5,400 254,777 9,370
C-1 214,910 15,038 273,822 17,945
C-2 90,649 10,783 102,751 13,021
D 408,080 140,877 599,208 227,788
E 232,498 160,302 383,271 273,432
$ 11,946,202 $ 387,886 $ 12,278,839 $ 598,388

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |a estimacion preventiva para riesgos crediticios por tipo de cartera se integra de
la siguiente forma:

2023 2022
Créditos comerciales
Actividad empresarial o comercial $ 376,203 $ 581,938
Entidades financieras no bancarias 1,234 980
377,437 582,918
Estimaciones adicionales 10,449 15,470
Total estimacion preventiva $ 387,886 $ 598,388

A continuacion se presenta un andlisis de los movimientos de la estimacion preventiva para riesgos crediticios etapas
1, 2y 3 reconocida en el balance general, por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

2023 2022
Etapa 1-3 Etapa 1-3

Saldo al inicio del afio $ 598,388 $ 640,749

Ajuste por adopcion inicial © 434 318,429

Saldo ajustado al inicio del afio 598,822 959,178
Estimacion preventiva para riesgos crediticios

en resultados ( 56,313) 30,306

Recuperaciones de cartera de crédito 137,539 82,018

Castigos @ ( 291,553) ( 473,114)

Otros ( 609) -

Saldo final $ 387,886 $ 598,388
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@ Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 corresponde al complemento de la adopcion inicial de
tasa de interés efectiva. Para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 corresponde a laimplementacion
en EPRC de los nuevos modelos de calificacion.

@  Enmayo de 2023 la Compaiiia optd por eliminar de su portafolio el crédito de uno de los principales clientes con
riesgo de crédito etapa 3 que se encontraba provisionado al 100%. Por lo anterior, la Compaiiia cancel6 el
importe $142,411 de dicho crédito contra la estimacion preventiva para riesgos crediticios.

9. Otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las cuentas por cobrar se integran como se muestra a continuacion:

2023 2022

Deudores provenientes de cartera $ 109,718 $ 121,864
Deudores diversos 54,431 10,821
Impuestos por recuperar 56,449 115,193
Compaiiias relacionadas (Nota 17) 32,465 50,913
253,063 298,791

Menos:
Estimacion por cuentas de cobro dudoso ( 23,945) ( 33,013)
$ 229,118 $ 265,778

A continuacion se presenta un analisis de los movimientos de la estimacion por cuentas de cobro dudoso al 31 de
diciembre de 2023y 2022.

2023 2022
Saldo al inicio del aio $ 33,013 $ 28,617
Movimiento de reservas en resultados ( 1,641) 23,875
Castigos ( 7,427) ( 19,479)
Saldo final $ 23945 $ 33,013

10. Bienes adjudicados, neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los bienes adjudicados, se integran como se muestra a continuacion:

2023 2022

Equipo de transporte $ 55,427 $ 9,698
Inmuebles 49,057 49,057
104,484 58,755

Menos:
Reserva de bienes adjudicados ( 23,784) ( 4,800)
Deterioro ( 4,022) ( 3,713)
$ 76,678 $ 50,242
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Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad adjudicé equipo de transporte por
$177,636, y $125,366, respectivamente y tuvo ventas de equipo de transporte por un monto total de $131,908 y
$146,439, respectivamente. El cargo a resultados del periodo por deterioro de enero a diciembre ascendié a $3,605
en 2023 y $8,442 en 2022. Asimismo, durante diciembre de 2022 tuvo lugar una cancelacién de deterioro por
$14,544 (ver Nota 26).

11. Pagos anticipados y otros activos, neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los pagos anticipados y otros activos se integran como se muestra a continuacion:

2023 2022
PTU diferida a favor $ 8982 § 8,982
Sistemas de Posicionamiento Globa (GPS) instalados
en camiones financiados 7,467 8,411
Costos de originacion asociados a arrendamientos
operativos 7,554 10,187
Seguros de gastos médicos 5,857 5,239
Gastos de emision por amortizar 3,950 5,496
Costos de fondeo (papel comercial) 3,060 2,569
Cuotas y suscripciones 1,913 2,362
Seguros de vida 1,750 2,105
Seguro para riesgos por dafios y robo 1,123 1,637
Mantenimiento de equipo de computo 1,031 933
Otros 516 201
$ 43203 $ 48,122

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el cargo a resultados por concepto de amortizacion
ascendio a $21,034y $17,926.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el cargo a resultados por la amortizacion de gastos de emision asciende a $6,338
y $5,138, respectivamente (ver Nota 22).
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12. Propiedades, mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las inversiones en propiedades, mobiliario y equipo destinadas al arrendamiento
operativo y para uso propio se analizan como se muestran a continuacion:

Tasa anual de

2023 2022 depreciacion
Propiedades, equipo de transporte y computo en
arrendamiento operativo:
Propiedades $ 185,336 $ 185,336 Varias
Equipo de transporte 3,929,332 4,105,643 Varias
4,114,668 4,290,979
Menos:
Depreciacion acumulada ( 1,732,482) ( 1,648,564)

$ 2,382,186 $ 2,642,415

Tasa anual de

2023 2022 depreciacion
Propiedades y mobiliario para uso propio:
Propiedades $ 21,003 $ 21,003 3%
Equipo de transporte 20,810 11,579 25%
Adaptaciones y mejoras 1,753 1,753 10%
Mobiliario y equipo de computo 9,100 8,372 10%
52,666 42,707
Menos:
Depreciacion acumulada ( 13,637) ( 7,893)
39,029 34,814
Total propiedades, mobiliario y equipo $ 2,421,215 $ 2,677,229

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el cargo a resultados por concepto de depreciacion
de las propiedades, equipo de transporte y computo en arrendamiento operativo ascendié a $523,487 y $497,709,

respectivamente, (ver Nota 25) y por las propiedades, mobiliario y equipo para uso propio ascendié a $6,474y $3,855,
respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los pasivos bursatiles de corto y largo plazo se integran como se muestra a

continuacion:

Emision Monto 2023 Fecha de vencimiento Tasa
Corto plazo:
De la Sociedad
NAVISTS 04023 $ 150,000 18/01/2024 11.63%
NAVISTS 04123 150,000 25/01/2024 11.63%
NAVISTS 04223 51,000 01/02/2024 11.62%
NAVISTS 04323 100,000 01/02/2024 11.61%
Intereses devengados 4,287
455,287
Largo plazo:
De la Sociedad
NAVISTS 22 946,780 02/05/2025 TIIE 28+0.50%
NAVISTS 22-2 1,053,220 01/05/2026 10.05%
Intereses devengados 22,107
2,022,107
Total de pasivos bursatiles $ 2,477,394
Emision Monto 2022 Fecha de vencimiento Tasa
Corto plazo:
De la Sociedad
NAVISTS 01522 $ 120,000 12/01/2023 TIIE 28+0.12%
NAVISTS 01622 170,000 19/01/2023 10.48%
NAVISTS 01722 82,000 26/10/2023 10.59%
NAVISTS 01822 80,651 02/02/2023 10.69%
Intereses devengados 3,664
456,315
Largo plazo:
De la Sociedad
NAVISTS 22 946,780 02/05/2025 TIIE 28+0.50%
NAVISTS 22-2 1,053,220 01/05/2026 10.05%
Intereses devengados 21,044
2,021,044
Total de pasivos bursétiles $ 2,477,359
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El gasto por interés correspondiente a certificados bursatiles, por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y
2022, asciende a $270,968 y $156,630, respectivamente, los cuales estan registrados en el estado de resultados en
el rubro de “Gasto por intereses” (ver Nota 22).

14. Préstamos bancarios y de otros organismos

a) Integracion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los préstamos de bancos y de otros organismos a corto y largo plazo, se integran
como se muestra a continuacion:

2023 2022

Préstamos directos en dolares, que devengan intereses a una tasa
promedio ponderada de 1.10% sobre SORF y 1.01% sobre LIBOR al
cierre de diciembre 2023 y 2022, respectivamente, y una tasa promedio $ 1,138,810 $ 715,419
ponderada fija de 6.19%y 3.24% en 2023 y 2022, respectivamente (ver
inciso “b” de esta nota).

Préstamos directos en moneda nacional, que devengan intereses a una
tasa promedio ponderada de 0.40% sobre TIIE de 28 dias en 2023 y

0.45% en 2022 y una tasa promedio ponderada fija de 9.70% y 8.90 % 5,226,299 4,467,715
en 2023y 2022, respectivamente.
Intereses devengados 31,512 20,360
Total de préstamos interbancarios 6,396,621 5,203,494
Menos:
Porcion a corto plazo 2,992,398 2,934,579
Total de préstamos interbancarios y de otros organismos
a largo plazo $ 3,404,223 $ 2,268,915

El gasto por interés correspondiente a los préstamos bancarios y de otros organismos de la Sociedad, por el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, asciende a $590,986 y $437,398, respectivamente, los cuales estan
registrados en el estado de resultados en el rubro de “Gasto por intereses” (ver Nota 22).

b) Préstamos en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, existen lineas de crédito autorizadas con instituciones financieras nacionales y
extranjeras por $121 y $145 millones de ddlares, respectivamente.
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¢) Préstamos en moneda nacional

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, existen lineas de crédito autorizadas denominadas en pesos contratadas por la
Sociedad con instituciones financieras nacionales por $14,369 y $12,394 miles de pesos.

La Compaiiia mantiene una linea de crédito en cuenta corriente a descuento con Bancomext, por un total $4,702,440.

Las lineas de crédito requieren el cumplimiento de ciertas obligaciones de hacer y no hacer y determinados indices
financieros, que al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad ha cumplido en tiempo y forma.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los préstamos interbancarios, y de otros organismos, tienen vencimientos como

sigue:

Aio de vencimiento Pesos Délares valorizados Total
2023 1,931,004 $ 1,061,394 $ 2,992,398
2024 1,471,591 62,336 1,533,927
2025 1,044,697 13,583 1,058,280
2026 582,009 5,075 587,084
2027 209,025 1,873 210,898
2028 14,034 - 14,034
5,252,360 $ 1,144,261 6,396,621
Ao de vencimiento Pesos Doélares valorizados Total
2022 2,254,684 $ 679,895 §$ 2,934,579
2023 1,152,959 23,722 1,176,681
2024 705,872 12,307 718,179
2025 297,446 75 297,521
2026 73,858 - 73,858
2027 2,676 - 2,676
4,487,495 $ 715,999 $ 5,203,494

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad cumple con todas sus obligaciones contractuales de hacery no hacer
de los préstamos de bancos y de otros organismos a corto y largo plazo que tiene.
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15. Activos en arrendamiento (derechos de uso) y pasivos por arrendamiento

La Sociedad arrenda los locales que ocupan sus oficinas administrativas y espacios de estacionamientos para los
empleados asi como automdviles para uso corporativo. Los arrendamientos de inmuebles normalmente tienen plazos
de arrendamiento de entre 1 a 4 afos, mientras que los antenas y servidores normalmente tienen plazos de
arrendamiento de 2 aiios. Los pagos de arrendamiento se renegocian al término del contrato de arrendamiento. El
monto de los pagos de alquiler en su mayoria es actualizado con base al INPC, anualmente.

A continuacion, se presenta informacion sobre arrendamientos para los cuales la Sociedad es un arrendatario.
Activos en arrendamientos (activos por derecho de uso)

Los activos por derecho de uso relacionados con propiedades arrendadas que no cumplen con la definicion de
propiedad de inversion se integran por lo siguiente:

Antenas
Inmuebles y servidores Total
Al 1 de enero de 2023 $ 18,017 $ 21 % 18,038
Adiciones 1,828 359 2,187
Cargo por depreciacion ( 6,438) ( 135) ( 6,573)
Al 31 de diciembre de 2023 $ 13,407 $ 245 $ 13,652
Antenas
Inmuebles y servidores Total
Al 1 de enero de 2022 $ 24,495 $ 161 $ 24,656
Bajas ( 64) - ( 64)
Cargo por depreciacion ( 6,413) ( 140) ( 6,553)
Al 31 de diciembre de 2022 $ 18,018 $ 21 $ 18,039

Pasivo por arrendamientos

A continuacion se detallan los valores netos en libros de los pasivos por arrendamiento y los movimientos durante el
periodo:

2023 2022
Al 1 de enero de 2023 $ 19,603 $ 24,656
Interés acumulado 2,918 3,121
Renovaciones 1,852 -
Pagos ( 8,685) ( 8,174)
Al 31 de diciembre de2023 $ 15,688 $ 19,603
A corto plazo $ 7994 $ 5,800

A largo plazo $ 7694 $ 13,803
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A continuacidon se presentan los montos reconocidos en resultados:

2023 2022

Margen financiero
Gasto por intereses sobre los pasivos por arrendamiento

(Nota 22) $ 2,497 $ 3,118
Gastos de administracion
Gasto por depreciacion de los activos por derecho de uso 6,778 6,676
Gasto relacionado con arrendamientos a corto plazo 2,353 1,543
Pagos variables por arrendamiento 76 455
Otros 462 497
Monto total reconocido en resultados $ 12,166 $ 12,289

Las salidas de efectivo totales por arrendamiento durante 2023 y 2022 ascendieron a $8,685y $8,174.

16. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las otras cuentas por pagar se integran como se muestra a continuacion:

2023 2022

Acreedores diversos $ 1,546 $ 8,718
Acreedores por colaterales recibidos en

efectivo ¥ 812,557 757,846
Impuestos por pagar (ISR e Impuesto al Valor

Agregado) 706 533
Otros impuestos 7,843 6,968
Provisiones para obligaciones diversas 11,487 13,967
Compaiiias relacionadas (Nota 17) 556,446 253,578
Depositos y saldos a favor de clientes 56,345 56,502
Otros 89,444 63,271

$ 1,536,374 $ 1,161,383

(1 Representa los depositos en efectivo que los clientes desembolsan de acuerdo con los términos establecidos el
contrato correspondiente
17. Operacionesy saldos con compaiiias relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, la Sociedad lleva a cabo operaciones con compaiiias relacionadas, tales como
servicios administrativos y comisiones por créditos otorgados.
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a) Saldos

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se integran como se

muestra a continuacion:

Saldos por cobrar:
Cartera de crédito:

Navistar México, S. de R. L.
deC.V.

International Parts Distribution,
S.A.deC.V.

Otras cuentas por cobrar
(Nota 9):
Navistar México, S. de R. L.
deC.V.
Navistar International Corporation

Navistar Inc.

International Parts Distribution,
S.A.deC.V.
Transproteccion Agentes
de Seguros, S.A.de CV.
Navistar Financial Corporation

Saldos por pagar (Nota 16):
Navistar Comercial, S. A. de C. V.
Transproteccion Agentes

de Seguros, S.A.de C V.

Navistar Inc.
Navistar México, S. de R. L.

deC.V.
Navistar Financial Corporation

2023 2022 Objeto del contrato
El saldo por cobrar corresponde al capital por el financiamiento de
111,445 573,073 cartera para el programa de factoraje con Colombia, asi como
cuenta por cobrar de intereses de Plan Piso Mayoreo
3,841 3,464 Cuenta por cobrar de intereses de Plan Piso Mayoreo
115,286 576,537
2023 2022 Objeto del contrato
20,991 22289 Cuenta por co.tfrar p.or cornls[ones por el'convenlo de Colaboracion
por colocacion y financiamiento de unidades de la marca.
9,439 9,846 Cuenta por cobrar por pago a funcionario (acciones)
1,370 1575 Cuent.a por cobrar de gastos pagados de NFCX por cuenta de
Navistar Inc.
578 704 Cuenta pf)r cobrar por el Fee de administracion de flotas
corporativas.
Cuenta por cobrar de gastos pagados de NFCX por cuenta de
87 35 .
Navistar Inc.
- 16,464 Cuenta por cobrar de gastos pagados por NFCX por cuenta de TAS.
32,465 50,913
2023 2022 Objeto del contrato
410,065 114,343  Préstamo otorgado por Navistar Comercial.
110,180 83,250  Préstamo otorgado por Transproteccion.
Cuenta por pagar por el uso del recurso por el programa de factoraje
19,912 22,889 Colombia y cuenta por pagar por cargos de telecomunicaciones e
infraestructura.
13,902 30,811 Cuenta por pagar por la recuperacion de gastos del proyecto OLFM.
2,387 2,285 Cuenta por pagar por el fee de la operacion de factoraje Colombia.
556,446 253,578




b) Operaciones
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A continuacion, se muestran las operaciones realizadas con compaiiias relacionadas por los periodos terminados el

31 de diciembre de 2023y 2022.

Ingresos:
Intereses devengados a favor:

Navistar México, S. deR. L.
de C.V.

Intemational Parts Distribution,
S.A.deC.V.

Comisiones por colocacién:
Navistar México, S. de R. L.
de C. V. (Nota 23)

Senvicios administrativos:
Navistar México, S. de R. L.
de C.V.

Intemational Parts Distribution,
S.A.deC.V.
Transproteccion Agentes de
Seguros, S.A.de C. V.
Navistar Comercial, S. A.
de C.V.

Otros ingresos:

Navistar México, S. de R. L.
deC.V.

Intemational Parts Distribution,
S.A.deC.V.

Transproteccion Agentes de
Seguros, S.A.de C. V.

Ingresos por reembolsos:
Navistar México, S. de R. L.
deC.V.

Intemational Parts Distribution,
S.A.deC.V.

Transproteccion Agentes de
Seguros, S.A.de C. V.

Egresos:
Otras comisiones y tarifas por
servicios:
Navistar Financial Corporation
(Nota 23)

Otros gastos de administracion:
Navistar México, S. deR. L.

de C.V.

Intereses devengados:

Navistar Comercial, S. A. de C. V.

Transproteccion Agentes de
Seguros, S.AdeC. V.

2023 2022 Objeto del contrato
Ingresos de intereses por el financiamiento de cartera para el
315,917 235,595 programa de factoraje con Colombia, asi como ingresos de
intereses de Plan Piso Mayoreo.
45,326 35,844  Ingresos de intereses de Plan Piso Mayoreo.
203,218 197,562 Ingresos Bor c.;omls!one.s por el .convemo de Colaboracién por
colocacion y financiamiento de unidades de la marca.
6,197 5,126  Ingreso por servicios por uso de la plataforma Bloomberg.
641 566  Ingreso por servicios por uso de la plataforma Bloomberg.
650 639  Ingresos por subarrendamiento de oficinas.
71 70  Ingresos por subarrendamiento de oficinas.
16,225 7,140 Ingresos por arrendamiento de autos corporativos.
2,410 667 Ingresos porarrendamiento de autos corporativos.
358 51 Ingresos por arrendamiento de autos corporativos.
3,519 1,084 Ingresos por‘recuperaclon de gastos flota corporativa e ingresos por
recuperacion de costos ancho de banda.
Ingresos por recuperacion de gastos flota corporativa e ingresos por
767 522 .
recuperacion de costos ancho de banda.
211 107  Ingresos por recuperacion de costos ancho de banda.
6,825 4,546 Gastos pf)r el fee relacionados a la operacion de factoraje con
Colombia.
13,315 15,063 Gastos por cargos de tecnologia y telefonia.
28,758 5,056 Gastos de intereses por prestamos intercompaiias.
8,662 2,993 Gastos de intereses por prestamos intercompaiiias.
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18. Beneficios a los empleados

2023 2022
Beneficios definidos a los empleados $ 50,754 $ 53,777
Beneficios directos a corto plazo 15,351 13,986
$ 66,105 $ 67,733

a) Beneficios definidos a los empleados

Actualmente la Sociedad reconoce el beneficio de la prima de antigiiedad, la indemnizacion legal antes del retiro, asi
como la indemnizacion legal al retiro que cubre a todo el personal de planta y tiempo completo y el plan de pensiones
que corresponde a la indemnizacion legal sustitutiva de jubilacion. Los beneficios mencionados anteriormente se
basan en los aiios de servicio y en el monto de la compensacion de los empleados.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el costo neto del periodo, las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan, relacionados con los planes post-empleo (plan de pensiones, prima de antigiiedad y los beneficios por
indemnizacion legal por despido), se integran como sigue:

2023
Prima de Plan de
antigiiedad Indemnizacién legal pensiones Total
Costo del servicio actual (CLST) $ 405 $ 3,140 $ 1,706 $ 5,251
Interés neto sobre el Pasivo Neto por Beneficios
Definidos (PNBD) 332 1,908 2,411 4,651
Incremento (decremento) de remediciones
del PNBD en ORI 127 ( 661) 30 ( 504)
Costo neto del periodo $ 864 $ 4387 $ 4,147 $ 9,398
2022
Plan de
Prima de antigiiedad Indemnizacion legal pensiones Total
Costo del servicio actual (CLST) $ 323 $ 2918 $ 1,371 $ 4,612
Costo Laboral del Servicio Pasado Traspaso
del Personal 18 195 ( 29) 184
Interés neto sobre el Pasivo Neto por Beneficios
Definidos (PNBD) 221 1,548 1,813 3,582
Incremento (decremento) de remediciones
del PNBD en ORI 55 ( 221) ( 34) ( 200)

Costo neto del periodo $ 617 $ 4440 $ 3,121 $ 8,178




75.

2023
Plan de
Prima de antigiiedad _Indemnizacidn legal pensiones Total

Saldo inicial de remediciones del PNBD

en ORI $ 750 $ ( 2,840) $ 429 $ ( 1,661)
Remediciones reconocidas en ORI 36 ( 1,210) 746 ( 428)
Saldo final de remediciones del PNBD

en ORI $ 786 $ ( 4,050) $ 1,175  $ ( 2,089)
Saldo inicial del PNBD $ 3805 $ 23,127 $ 26,845 $ 53,777
Costo de beneficios definidos 864 4,387 4,147 9,398
Remediciones del PNBD 36 ( 1,210) 746 ( 428)
Pagos con cargo al PNBD ( 121) - ( 11,872) ( 11,993)
Saldo final del PNBD $ 4584 §$ 26,304 $ 19,866 $ 50,754

2022
Plan de
Prima de antigiiedad Indemnizacion legal pensiones Total

Saldo inicial de remediciones del PNBD

en ORI $ 326 $ ( 960) $ ( 509) $ ( 1,143)
Remediciones reconocidas en ORI 424 ( 1,880) 938 ( 518)
Saldo final de remediciones del PNBD

en ORI $ 750 $ ( 2,840) $ 429 ( 1,661)
Saldo inicial del PNBD $ 2,787 $ 20,876 $ 22,786 46,449
Costo de beneficios definidos 617 4,440 3,121 8,178
Remediciones del PNBD 424 ( 1,880) 938 ( 518)
Pagos con cargo al PNBD ( 23) ( 309) - ( 332)
Saldo final del PNBD $ 3805 §$ 23,127  $ 26,845 $ 53,777

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad no ha fondeado la obligacion por beneficios definidos. Los supuestos mas
importantes utilizados en la determinacion del PNBD se muestran a continuacion:

2023 2022
Hipétesis financieras
Tasa de descuento nominal utilizada para calcular
el valor presente de las obligaciones 9.40% 8.40%
Tasa de incremento nominal en los niveles salariales 5.83% 5.83%
Vida laboral promedio remanente de los trabajadores 8 aiios 7 aios
Hipétesis biométricas
Mortalidad EMSSA 2009 EMSSA 2009

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el cargo a resultados correspondiente a las
aportaciones de la Sociedad por el plan de contribucion definida ascendié a $2,119 y $1,988, mismo que fue
reconocido dentro del rubro de “Gastos de administracion” en el estado de resultados.

b) Beneficios directos a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad ha reconocido provisiones acumulativas relativas a los beneficios
directos a corto plazo, las cuales son:
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2023 2022
Prima vacacional $ 1,198 §$ 1,350
PTU por pagar 14,153 12,636
$ 15,351 § 13,986

Obligaciones por Participacion de los Trabajadores en la Utilidad (PTU)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la PTU causada asciende a $14,153 y $12,244.

19. Impuesto a la utilidad

a) Impuesto Sobre la Renta (ISR)

Para los ejercicios fiscales 2023, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) la tasa del ISR es del 30%.
EI ISR del ejercicio se calcula aplicando la tasa de impuesto sobre la renta vigente sobre el resultado fiscal.

La LISR, establece criterios y limites para la aplicacion de algunas deducciones, como son: la deduccion de pagos que
a su vez sean ingresos exentos para los trabajadores, las aportaciones para la creacion o incrementos de reservas a
fondos de pensiones, las aportaciones al Instituto Mexicano del Seguro Social a cargo del trabajador que sean pagadas
por el patrén; asi como la posible no deducibilidad de pagos efectuados a partes relacionadas en caso de no cumplirse
con ciertos requisitos.

b) Participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)

La LISR establece que la base para la determinacion de la PTU del ejercicio es la utilidad fiscal que se determina para
el calculo del ISR del ejercicio, considerando ciertos ajustes que considera la propia LISR.

A partir de la reforma a la Ley Federal del Trabajo (LFT) publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 23 de abril de
2021, el articulo 127 de dicho ordenamiento sefiala en su fraccion VIl que el monto de la participacion de utilidades
tendra como limite maximo tres meses del salario del trabajador o el promedio de la participacion recibida en los
Gltimos tres afios; se aplicara el monto que resulte mas favorable al trabajador.
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¢) ISR registrado en resultados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el impuesto a la utilidad registrado en resultados se integra como sigue:

2023 2022
Impuesto a la utilidad causado $ 372,448 $ 211,917
Impuesto a la utilidad diferido ( 52,899) 24,256
Total de impuesto a la utilidad $ 319549 $ 236,173

Los impuestos diferidos que se muestran en el estado de situacion financiera se integran como se muestran a
continuacion:

2023 2022
Activos por impuestos diferidos:
Estimaciones preventivas para riesgos crediticios $( 114,714) $( 118,508)
Provisiones ( 15,388) ( 17,038)
Beneficios al retiro y beneficios por terminacion
de los empleados ( 8,070) ( 8,551)
PTU por pagary diferida ( 4,246) ( 3,791)
Anticipo de clientes ( 41,557) ( 36,969)
Intereses no acumulables ( 4,120) ( 4,296)
Intereses moratorios ( 40,981) ( 26,212)
Ingresos diferidos ( 41,718) ( 40,014)
( 270,794) (  255,379)
Pasivos por impuestos diferidos:
Pagos anticipados 21,313 21,338
Propiedades, plantay equipo 210,009 247,468
231,322 268,806
Impuesto diferido (activo) pasivo, neto $ ( 39,472) $ 13,427
La conciliacion del impuesto diferido neto es como sigue:
2023 2022
Saldo inicial al 1 de enero de 2023 $ 13,427 $ ( 505)
Impuesto a la utilidad reconocido en las utilidades ( 52,899) 13,932
Saldo final al 31 de diciembre de 2023 $( 39,472) $ 13,427

La estimacion para impuestos a la utilidad diferidos activos cubre el 100% de los activos que surgen para la estimacion
para cuentas de cobro dudoso y el remanente cubre parte del impuesto diferido relacionado con las provisiones.
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d) Tasa efectivade ISR

A continuacion se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesto establecida por la LISR y la tasa efectiva de
impuesto reconocida contablemente por la Sociedad:

2023 2022

Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 1,283,086 $ 1,112,497
Mas (menos):

Ajuste anual por inflacion ( 157,467) ( 361,379)

Gastos no deducibles 3,141 6,766

No deducibles (ndmina) 9,200 8,339

Costo de Arrendamiento financiero no deducible 38,292 31,410

Ingresos no acumulables ( 726) ( 270)

Activo fijo ( 151,970) ( 82,058)

Reserva cuentas incobrables 15,797 24,557

Beneficios a empleados no deducible 11,001 3,962

Intereses no acumulables 14,320 7,424

PTU 683

Otros 487 35,323
Utilidad antes de impuesto después de la

amortizacion de pérdidas fiscales 1,065,161 787,254
Tasa estatutaria aprobada del impuesto a la

utilidad 30% 30%
Total de ISR $ 319,548 $ 236,176
Tasa efectiva 24.90% 21.23%

e) Saldos fiscales
Al 31 de diciembre de 2023 se tienen los siguientes saldos fiscales:
2023 2022

Cuenta de Capital de Aportaciones Actualizada

(Nota 21) $ 676,182 $ 563,955
CUFIN (Nota 21) 3,699,943 5,590,115

$ 4376125 $ 6,154,070

20. Capital contable

A continuacion se describen las principales caracteristicas del capital contable.
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a) Estructura del capital social

A continuacion se describen las principales caracteristicas de los saldos que integran el capital social y la prima en
emision de acciones:

Nimero de Capital Prima en emision
acciones social @ de acciones
Cifras al 31 de diciembre de 2023 2,425,066 283,180 $ 111,961

® Incluye 561,786 acciones de la serie “A”, que corresponden a la porcion fija, y 1,863,280 de la serie “B” que
corresponden a la porcion variable, todas ellas con valor nominal de $100 pesos cada una.

@  Se compone de Capital social por $242,506 y de incremento por actualizacion del capital social por $40,674.
b) Restricciones al capital contable

La utilidad del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 10% para constituir la reserva legal, hasta que represente la
quinta parte del capital social. La reserva legal al 31 de diciembre de 2023 asciende a $122,535, importe que ha
alcanzado el minimo requerido.

Los reembolsos de capital social y las distribuciones de utilidades retenidas y otras cuentas del capital contable de los
accionistas por las que ya se hubiera cubierto ISR, pueden hacerse sin gravamen alguno. Otros reembolsos y
distribuciones en exceso de los montos determinados para propoésitos fiscales estan sujetos al ISR.

¢) Utilidad integral

La utilidad integral que se presenta en los estados de variaciones en el capital contable, por los periodos terminados

el 31 de diciembre de 2023y 2022, representa el resultado de la actividad total de la Sociedad durante el afio, el cual
se muestra en la hoja siguiente.

2023 2022
Resultado neto $ 963,538 $ 889,110
Menos
Remedicion por beneficios a los empleados 427 518
Utilidad integral $ 963,365 $ 889,628

d) Dividendos

Con fecha 22 de mayo de 2023, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas se aprobé decretar dividendos
provenientes de utilidades retenidas y con cargo a la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta de la Compaiiia, por lo que no
causaron impuestos, por la cantidad de $2,790,388, mismos que fueron pagados por transferencia electronica.
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21. Cuentas de orden
a) Rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento operativo

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las rentas devengadas no cobradas derivadas de operaciones de arrendamiento
operativo reconocidas en cuentas de orden ascienden a $155,980y $157,596.

b) Otras cuentas de registro

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las otras cuentas de orden se analizan como sigue:

2023 2022

Cuentas fiscales (Nota 19) $ 4376,125 $ 6,154,070

Intereses moratorios devengados no pagados 50,181 25,383

Colaterales en operaciones de reporto 227,615 -
Gastos de cobranza relacionados con créditos

no pagados 2,459 2,373

Provision de intereses de créditos en etapa 3 1,426 2,813

$ 4,657,806 $ 6,184,639

22. Margen financiero

Los componentes del margen financiero por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, se analizan
a continuacion:

2023 2022
Ingreso por intereses:
Intereses de cartera de crédito con riesgo de crédito
etapa 1 proveniente de:
Actividad empresarial o comercial $ 1,592,715 $ 1,295,811
Entidades financieras no bancarias 1,726 4,839

Intereses de cartera de crédito con riesgo de crédito
etapa 2 proveniente de:
Actividad empresarial o comercial 42,383 56,540
Intereses de cartera de crédito con riesgo de crédito
etapa 3 proveniente de:

Actividad empresarial o comercial 45,332 64,994
Entidades financieras no bancarias - 15
Instrumentos financieros de alta liquidez 356 10
Deudores por reporto () 19,789 13,414
Comisiones por otorgamiento crédito (Nota 7) 54,444 58,257
Resultado cambiario 7,719 12,269

$ 1,764,464 $ 1,506,149
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2023 2022
Gasto por intereses:
Gastos por intereses de certificados bursatiles
(Nota 13) $( 270,968) $ ( 156,630)
Amortizacion de gastos de emision de deuda (Nota 11) ( 6,338) ( 5,138)
Gastos por intereses de préstamos bancarios
y de otros organismos (Nota 14) ( 590,986) ( 437,398)
Amortizacion de gastos por disposicion de préstamos
bancarios y de otros organismos ( 12) ( 150)
Amortizacion de costos de originacion (Nota 7) ( 25,130) ( 26,503)
Intereses sobre pasivos por arrendamiento (Nota 15) ( 2,497) ( 3,118)
Resultado cambiario ( 12,113) ( 3,710)
( 908,044) ( 632,647)
Total margen financiero $ 856,420 $ 873,502

(M  Corresponde a ingresos por intereses ganados por operaciones en reporto realizadas al cierre de diciembre de
2023y2022.
23. Comisionesy tarifas cobradas y pagadas

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, las comisiones y tarifas cobradas y pagadas se
integran como se indica a continuacion:

2023 2022
Comision por colocacion cobradas a compaiiias
relacionadas (Nota 17) $ 203,218 $ 197,562
Comisiones por colocacion 12,686 13,872
Otras comisiones y tarifas cobradas 7,559 6,403

$ 223,463 $ 217,837

2023 2022
Comisiones por servicios de cobranzay otros
(Nota 17) $( 6,825) $( 4,546)
Comisiones bancarias ( 42,340) ( 12,857)

$ ( 49,165) $ ( 17,403)
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24. Resultado por intermediacion, neto

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el resultado por intermediacion se integra como se
indica a continuacion:

2023 2022
Utilidad cambiaria por valuacion de divisas $ 14,831 $ 2,400
Pérdida por compraventa de derivados ( 78) ( 459)
$ 14,753 $ 1,941

25. Resultado por arrendamiento operativo, neto

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el resultado por arrendamiento operativo se integra
como se indica a continuacion:

2023 2022
Ingresos por arrendamiento operativo $ 886,615 $ 782,073
Depreciacion de bienes en arrendamiento operativo
(Nota 12) ( 523,487) ( 497,709)

$ 363,128 $ 284,364

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tuvo una utilidad (pérdida) en venta de
equipo destinado al arrendamiento operativo por un monto total de $43,198y ($217), respectivamente, (ver Nota 26).
26. Otros ingresos (egresos) de la operacion

Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, los otros ingresos de la operacion se integran como
se indica a continuacion:

2023 2022
Otros ingresos (egresos) de la operacion, neto:

Otros ingresos $ 76,408 $ 88,798
Pérdida en venta de equipo destinado al arrendamiento

operativo 43,198 ( 217)
Otros beneficios por arrendamiento (opcion de compra

a precio reducido) 42,036 46,390
Resultados en venta de adjudicados 35,727 25,104
Ingresos por seguros 31,726 20,959
Efecto por estimacion y deterioro de bienes

adjudicados ( 18,984) ( 3,380)
Recuperaciones de cartera de arrendamiento puro 7,505 -
Pérdida por deterioro (Nota 10) ( 3,605) ( 8,442)
Afectaciones de la estimacion por irrecuperabilidad

o dificil cobro 1,642 ( 21,777)
Utilidad en venta de inmuebles, mobiliario y equipo 42 48
Ingresos por cancelacion de deterioro (Nota 10) 14,544

$ 215,695 $ 162,027
83.




27. Indicadores financieros

A continuacion, se presentan los principales indicadores financieros al 31 de diciembre de 2023y 2022.

2023 2022

indice de morosidad 2.48% 4.36%
indice de cobertura de cartera de crédito con

riesgo de crédito 3 130.77% 111.70%
Eficiencia operativa (gastos de administracion

y promocion/activo total promedio) 2.76% 2.51%
ROE (utilidad neta/capital contable promedio) 31.06% 16.12%
ROA (utilidad neta/activo total promedio) 7.82% 6.30%
Liquidez (activos liquidos/ pasivos liquidos) 12.98% 9.26%
Margen financiero del aio ajustado por riesgos

crediticios / Activos productivos promedio) @ 7.82% 7.40%

@ Activos liquidos— Disponibilidades, titulos conservados al vencimiento. Pasivos liquidos— Préstamos
interbancarios y de otros organismos de exigibilidad inmediata y a corto plazo.

@  Activos productivos promedio— Disponibilidades, inversiones en valores, operaciones con valores y derivadas y
cartera de crédito vigente.

28. Calificacion

La Sociedad se encuentra calificada con S&P, VERUM y HR Rating tanto de corto como de largo plazo. En el recuadro
siguiente se muestran las calificaciones otorgadas al 31 de diciembre de 2023y 2022:

Calificadora Plazo 2023 2022
S&P Corto MxA-1+ MxA-1+
HR Corto HR+1 HR+1
VERUM Corto 1+M 1+M
Fitch Corto F1+ F1+
S&P Largo MxAA+ MxAA+
HR Largo HR AAA HR AAA
VERUM Largo AAA/M AAA/M

Fitch Largo AAA AAA
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29. Compromisos y pasivos contingentes

a) La Sociedad se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones derivados del curso normal de sus
operaciones. En opinion de los abogados de la Sociedad, encargados de la defensa, es remoto que tales reclamos
puedan tener algiin efecto en los resultados de la Sociedad.

b) De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta por los cinco
ejercicios fiscales anteriores y hasta a la tiltima declaracion del ISR presentada.

¢) De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan sujetas a
limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la determinacion de los precios pactados, ya que éstos deberan ser
equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos determinados, podrian exigir,
ademas del cobro del impuesto y accesorios que correspondan (actualizacion y recargos), multas sobre las
contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar a ser hasta de 100% sobre el monto actualizado de las
contribuciones.

d) La Sociedad renta los locales que ocupan sus oficinas administrativas, asi como espacios de estacionamientos
para los empleados, de acuerdo con contratos de arrendamiento con vigencias definidas (ver Nota 15).

e) Existe un pasivo contingente derivado de los beneficios a los empleados que se mencionan en la Nota 3x).

30. Informacion por segmentos

La Sociedad opera los segmentos correspondientes a créditos comerciales y arrendamiento operativo.

Créditos comerciales

Corresponde al otorgamiento de créditos y arrendamientos financieros a personas fisicas y morales para la
adquisicion de vehiculos automotores, autopartes, servicios relacionados con los mismos, principalmente de la
marca International.

Arrendamiento operativo

Corresponde al otorgamiento del derecho de uso sobre equipo de transporte y bienes inmuebles que la Sociedad
realiza a personas fisicas y morales.
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Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la informacion por unidad de negocio, respecto de los activos y pasivos de la
Sociedad, se analiza como sigue:

2023
Créditos Amrendamiento
Total comerciales operativo

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 388,516 $ 388,516 -

Cartera de crédito, neto 11,475,540 11,475,540 -

Otras cuentas por cobrar, neto 229,118 159,670 69,448

Bienes adjudicados, neto 76,678 22,505 54,173

Propiedades, mobiliario y equipo, neto 2,421,215 39,029 2,382,186

Pagos anticipados y otros activos 43,203 33,114 10,089

Otros activos, neto 53,370 53,370 -
Total de activos 14,687,640 $ 12,171,744 2,515,896
Pasivo

Pasivos bursétiles 2,477,394 $ 2,477,394 -

Préstamos bancarios y de otros organismos 6,396,621 6,396,621 -

Otras cuentas por pagar 1,536,374 1,407,925 128,449

Otros pasivos 252,137 252,137 -
Total de pasivos 10,662,526 $ 10,534,077 128,449

2022
Créditos Arrendamiento
Total comerciales operativo

Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo 271,724 $ 271,724

Cartera de crédito, neto 11,600,359 11,600,359 -

Otras cuentas por cobrar, neto 265,778 68,411 197,367

Bienes adjudicados, neto 50,242 48,348 1,894

Propiedades, mobiliario y equipo, neto 2,677,229 34,814 2,642,415

Pagos anticipados y otros activos 48,122 35,198 12,924

Otros activos, neto 18,660 18,660 -
Total de activos 14,932,114 $ 12,077,514 2,854,600
Pasivo

Pasivos bursatiles 2,477,359 2,477,359 -

Préstamos bancarios y de otros organismos 5,203,494 5,203,494 -

Otras cuentas por pagar 1,161,383 1,038,194 123,188

Otros pasivos 251,784 251,784 -
Total de pasivos 9,094,020 $ 8,970,832 123,188
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Estado de resultado integral

A continuacion, se presentan los ingresos obtenidos durante el afio 2023 y 2022 en los cuales se distinguen los
diferentes segmentos conforme a lo indicado en el parrafo anterior.

2023
Créditos Amrendamiento
Total comerciales operativo
Margen financiero $ 856,420 $ 876,350 $ ( 19,930)
Estimacion preventiva para riesgos
crediticios 56,313 56,313 -
Margen financiero ajustado por
riesgos crediticios 912,733 932,663 ( 19,930)
Comisiones y tarifas neto 174,298 174,298 -
Resultado por intermediacion 14,753 14,753 -
Resultado por arrendamiento operativo 363,128 - 363,128
Otros ingresos de la operacion 215,695 41,893 173,802
Ingresos totales de la operacion 1,680,607 $ 1,163,607 $ 517,000
Gastos de administracion ( 397,520)
Resultado antes de impuestos a la
utilidad 1,283,087
Impuestos a la utilidad ( 319,549)
Resultado neto $ 963,538
2022
Créditos Arrendamiento
Total comerciales operativo
Margen financiero $ 873,502 $ 903,001 $ ( 29,499)
Estimacion preventiva para riesgos
crediticios 30,306 30,306
Margen financiero ajustado por
riesgos crediticios 843,196 872,695 ( 29,499)
Comisiones y tarifas neto 200,434 200,434
Resultado por intermediacion 1,941 1,941 -
Resultado por arrendamiento operativo 284,364 - 284,364
Otros ingresos de la operacion 162,027 72,679 89,348
Ingresos totales de la operacion 1,491,962 $ 1,147,749 $ 344,213
Gastos de administracion 366,679
Resultado antes de impuestos a la
utilidad 1,125,283
Impuestos a la utilidad 236,173

Resultado neto $ 889,110
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31. Administracion de riesgos financieros (No auditados)

Las actividades que realiza la Sociedad la exponen a una diversidad de riesgos financieros que incluye: el riesgo de
mercado, el riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. la Sociedad busca minimizar los efectos negativos potenciales de
estos riesgos en su desempeiio financiero a través de un programa general de administracion de riesgos.

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir algunas exposiciones a los riesgos financieros
alojados en el balance general (pasivos reconocidos). Estos instrumentos financieros son analizados por el area
destinada al seguimiento y comparacion de los valores razonables, siendo el area de Derivados Operacional, quienes
fungen como la parte responsable de la ejecucion de las transacciones y valuacion de precios a través de un proveedor
internacional, asi mismo se encargan de la supervision e integridad de informacion. Periddicamente, se informa al
Consejo de Administracion respecto de la realizacion de las operaciones con instrumentos financieros derivados, lo
cual consta en los estados financieros que se aprueban en las Sesiones de Consejo.

La Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

Riesgo de crédito,
Riesgo de liquidez,

Politicas de administracion de riesgos financieros

La Asamblea de Accionistas de la Sociedad tiene la responsabilidad general del establecimiento y la supervision de
las politicas de administracion de riesgos. La Administracion monitorea de forma periddica el cumplimiento de dichas
politicas y procedimientos, y revisa lo adecuado de la estrategia de administracion de riesgos en relacion con los
riesgos que enfrenta la Sociedad.

Las politicas de administracion de riesgos se establecen para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la misma,
establecer limites y controles de riesgo adecuados y monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa la pérdida potencial que un emisor de instrumento financiero puede causar a la
contraparte, al no cumplir con sus obligaciones, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y los
instrumentos financieros para cobrar principal e interés.

Elimporte en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito. Al 31 de diciembre
de 2023 y 2022, no se han presentado pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros que deban ser
reconocidas en resultados.
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La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales de
cada cliente. No obstante, la Administracion también considera los factores que pueden afectar el riesgo de crédito de
su base de clientes, incluyendo el riesgo de impago.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que la Sociedad tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
relacionadas con sus pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El
enfoque de la Sociedad para administrar su liquidez consiste en asegurar, en la medida de lo posible, que contara con
la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en situaciones normales como en
condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en riesgo la reputacién de la Sociedad. La
Compaiiia utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus servicios, lo que ayuda a monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo y optimizar su retorno de efectivo en las inversiones. La Compaiiia tiene definida
una politica de tesoreria para administrar su riesgo de liquidez que incluye principalmente mantener reserwas
adecuadas de fondos a corto, mediano y largo plazo. Constantemente analiza el perfil de vencimientos de sus activos
y pasivos financieros y monitorea las proyecciones de los flujos de efectivo esperados por cobrary por pagar.

La Compaiiia mantiene el nivel de su efectivo y equivalentes al efectivo en un monto que excede las salidas de efectivo
esperadas por los pasivos (distintos de las cuentas por pagar) durante un periodo de 60 dias. La Compaiiia cuenta con
lineas de crédito por lo cual cuenta con suficiente liquidez para hacer frente a sus obligaciones en el corto y largo plazo.





